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A. Auftrag

Die HHP Wirtschaftsprifung GmbH, FN 342933p (im Folgenden ,HHP“ oder
L>achverstandiger der Zielgesellschaft") wurde am 21. Oktober 2014 vom Vorstand der

Flughafen Wien Aktiengesellschaft

(im Folgenden auch ,Zielgesellschaft* oder auch ,FWAG") beauftragt, als Sachverstandiger
im Sinne der §§ 13 f UbG tétig zu werden.

Gemal § 13 UbG hat die Zielgesellschaft zu ihrer Beratung wéahrend des gesamten
Verfahrens und zur Priifung der AuRerung ihrer Verwaltungsorgane einen von ihr
unabhangigen Sachverstandigen zu bestellen.

Unser Auftrag umfasst daher die Beurteilung des freiwilligen &ffentlichen Angebotes geman
§§ 4 ff UbG der Airports Group Europe S.a r.l. (,Bieterin“), der AuRerung des Vorstandes
sowie des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft.

Unsere Beurteilung ist gemaRk § 14 Abs. 2 UbG schriftlich zu erstatten.

Die Zustimmung des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft zur Bestellung des
Sachverstandigen, welche gemaR § 13 letzter Satz UbG erforderlich ist, liegt vor.

Bericht des Sachversténdigen gemaR §§ 13 f Ubernahmegesetz Seite 4 von 23



HHP WIRTSCHAFTSPRUFUNG GMBH ! ! E i l : ; WI

B. Auftragsdurchfiihrung und Unabhangigkeit

Wir sind gegenliber der Zielgesellschaft und gegeniiber der Bieterin und den mit ihr
gemeinsam vorgehenden Rechtstragern im Sinne der einschlagigen Bestimmungen des
UbG sowie auch im Sinne der einschlégigen berufsrechtlichen Vorschriften unabhngig.

Der gemadR § 9 Abs. 2 litt a UbG geforderte Versicherungsschutz, namlich eine
Haftpflichtversicherung mit einem im Inland zur Geschéftsausibung berechtigten
Versicherungsunternehmen, welche das Risiko aus der Berater- und Prifertdtigkeit fur
Angebote mit mindestens EUR 7,3 Mio. flr eine einjahrige Versicherungsperiode abdeckt,
liegt vor (Anlage 4).

Flr die Durchflhrung des Auftrages gelten die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftstreuhandberufe 2011%, herausgegeben von der Kammer der Wirtschafts-
treuhander, die diesem Bericht als Anlage 5 beigeschlossen sind.

Grundlage unserer Tatigkeit ist das beiliegende unterfertigte freiwillige offentliche Angebot
gemal §§ 4 ff UbG der Bieterin an die Aktionare der Flughafen Wien Aktiengesellschaft
(Anlage 1). Im Zuge unserer Téatigkeiten standen uns das Angebot sowie Unterlagen flr die
im Angebot enthaltenen Angaben zur Verfligung.

Dariber hinaus haben wuns die von der Zielgesellschaft namhaft gemachten
Auskunftspersonen bereitwillig alle erforderlichen Aufklarungen und Nachweise erbracht. Die
Mitglieder des Vorstandes haben uns durch Unterfertigung einer Volistandigkeitserkldrung
bestatigt, dass sie uns alle ihnen bekannten und flir die Beurteilung des freiwilligen
offentlichen Angebotes relevanten Unterlagen und Informationen zur Verfigung gestellt
haben.

GemaR § 14 Abs. 2 UbG hat der Sachverstandige der Zielgesellschaft seine Beurteilung
» des freiwilligen offentlichen Angebotes vom 06.11.2014 (verdffentlicht am 07.11.2014),
« der AuRerung des Vorstandes der Zielgesellschaft vom 13.11.2014 sowie

« der AuRerung des Aufsichtsrates vom 13.11.2014 der Zielgesellschaft

schriftlich zu erstatten, wobei auch die Vollstdndigkeit und Gesetzmafligkeit der
Angebotsunterlage zu beurteilen ist.

Wir haben die Prifung des Angebotes ausgehend von der auf der Homepage der
Ubernahmekommission am 07.11.2014 verdffentlichten Fassung durchgefiihrt. Wir haben
die Prifung der AuRerungen von Vorstand und Aufsichtsrat ausgehend von der am
13.11.2014 unterfertigten Fassung sowie auf Basis von bereits im Vorfeld Ubermittelter
Vorfassungen durchgefuhrt.
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Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir - soweit sie nicht in diesem Bericht
vermerkt sind - in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

Uber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir gemaR § 14 Abs. 2 UbG unseren
schriftlichen Bericht. Unser Bericht dient ausschlielich der Beurteilung des freiwilligen
offentlichen Angebotes. Eine Verwendung zu anderen Zwecken ist nicht zulassig.

Unsere Arbeiten wurden in unseren Kanzleirdumlichkeiten in Wien sowie am Sitz der
Gesellschaft durchgefiihrt. Die Auftragsdurchflhrung erfolgte ausschlieBlich auf der
Grundlage der uns zur Verflgung gestellten schriftichen Unterlagen sowie erteilten
Auskunfte.
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C. Angebot

Die Bieterin hat am 07.11.2014 ein freiwilliges 6ffentliches Angebot gemaR §§ 4 ff UbG fir
den Erwerb einer Minderheitsbeteiligung an der Zielgesellschaft veroffentlicht. Die
Wirksamkeit des Angebotes hangt von aufschiebenden Bedingungen ab, die wahrend der
Annahmefrist eintreten missen.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden freiwilligen offentlichen Angebotes hélt
die Bieterin einschlieRlich ihrer Geschéaftsfuhrer oder sonstiger gemeinsam vorgehender
Rechtstrager gemalt dem Angebot keine Anteile am Grundkapital der Zielgesellschaft.

Das Angebot ist auf den Erwerb von bis zu 6.279.000 (sechs Millionen
zweihundertneunundsiebzigtausend) Aktien gerichtet, die in Summe bis zu 29,9%
(neunundzwanzig Komma neun Prozent) des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft
entsprechen. Das Angebot erstreckt sich nicht auf ADS, unabhangig davon, ob diese als
ADR verbrieft sind oder nicht. Hierbei handelt es sich um die Mdglichkeit von Aktionaren, ihre
Anteile bei der Bank of New York gegen Ausgaben von American Depository Shares (ADS)
zu hinterlegen, welche als American Depository Receipts (ADR) verbrieft werden kdnnen.

GemaR § 14 UbG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft unverziglich
nach der Verdffentlichung des Angebotes eine AuRerung zum Angebot zu verfassen. Der
Sachverstandige der Zielgesellschaft hat das Angebot und die AuRerungen des Vorstandes
und des Aufsichtsrates zu beurteilen. In weiterer Folge hat der Vorstand seine Auferung
sowie die AuRerung des Aufsichtsrates, eine allfillige AuRerung des Betriebsrates und die
Beurteilung des Sachverstandigen der Zielgesellschaft innerhalb von zehn Boérsetagen ab
Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spétestens aber flinf Borsetage vor Ablauf der
Annahmefrist unter Beachtung von § 11 Abs. 1a UbG sowie von § 18 AktG zu verdffentlichen
und vor der Verdffentlichung der Ubernahmekommission anzuzeigen und gleichzeitig dem
Betriebsrat zu Ubermitteln.
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D. Beurteilung der Angebotsunterlage
Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft haben wir zunachst die formale Vollstandigkeit des
Angebotes gemaR § 7 UbG beurteilt und gepriift, ob die erforderlichen Mindestangaben

enthalten sind und daher das Angebot den gesetzlich vorgegebenen Inhalt aufweist.

Formale Beurteilung der Angebotsunterlage

§7Z1UbG: Die Angebotsunterlage enthalt den gesamten gesetzlich geforderten
Mindestinhalt eines Angebotes.

§7722 UbG: Die Angebotsunteriage beinhaltet die Angaben (ber Rechtsform, Firma,
Sitz und Geschéftsflihrung der Bieterin, wie wir sie anhand der
Eintragung im  offentlich  zugédnglichen  Handelsregister  des
Grofdherzogtums Luxemburg (,Registre de Commerce et des Sociétés
Luxembourg“) verifiziert haben. Weiters Angaben Uber mittelbare und
unmittelbare Beteiligungen zur Bieterin im Sinn der §§ 91 f BorseG und
ihre Zugehorigkeit zu einem Konzern. Diese Angaben entstammen der
Angebotsunterlage und wurden von uns nicht Uberprift.

§ 723 UbG: Das Angebot richtet sich auf den Erwerb von bis zu 6.279.000 (sechs
Millionen zweihundertneunundsiebzigtausend) auf Inhaber lautende
Aktien der Zielgesellschaft, die zum amtlichen Handel an der Wiener
Bérse (Prime Market) unter der ISIN AT0000911805 gehandelt werden
(,Angebotsaktien) und in Summe bis zu 29,9% des gesamten
Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen.

§ 7 Z 4 UbG: Der Angebotspreis betragt EUR 80,00 (Euro achtzig) je Angebotsaktie
cum Dividende 2014 der Zielgesellschaft, wobei ,cum Dividende 2014*
bedeutet, dass die das Angebot annehmenden Aktiondre zusatzlich zum
Angebotspreis keine Dividende flir das Geschaftsjahr 2014 erhalten.

Gemaly Angebotsunterlage hat die Bieterin auf Basis der offentlich
verfugbaren Informationen Uber die Zielgesellschaft eine Bewertung
erstellt und auf Basis dieser Bewertung den Angebotspreis berechnet.
Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft hatten wir keine Einsicht in die
Unterlagen der Bieterin, um diese Angabe laut Angebotsunterlage zu
beurteilen.

Das Angebot enthalt weiters Angaben Uber die Durchfihrung des
Angebotes, insbesondere Uber die zur Entgegennahme von
Annahmeerklarungen und zur Erbringung der Gegenleistung
beauftragten Stellen.
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§ 7 Z 5 UbG: Zur Angabe des prozentuellen Mindest- und Hdochstanteils oder der
Mindest- und Hoéchstzahl der Beteiligungspapiere, zu deren Erwerb sich
die Bieterin verpflichtet, sowie der Darstellung der Zuteilungsregelung
siehe nachfolgender Punkt ,Bedingungen, Rucktrittsvorbehalte und
Verbesserungen des Angebotes, Transaktionen®.

§ 726 UbG: Zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung des Angebotes erklart die Bieterin,
einschlieflich ihrer Geschaftsfihrer, sowie die mit der Bieterin
gemeinsam vorgehenden Rechistrdger keine Aktien an der
Zielgesellschaft zu halten. Diese Angaben entstammen der
Angebotsunterlage und wurden von uns nicht Gberpruift.

§7 27 UbG: Das Angebot unterliegt aufschiebenden Bedingungen (siehe dazu
nachfolgender  Punkt  ,Bedingungen, Rucktrittsvorbehalte  und
Verbesserungen des Angebotes, Transaktionen®).

§ 7 Z 8 UbG: Die Bieterin hat in ihrem Angebot dargelegt, welche weiteren
strategischen Ziele sie beziiglich der Geschéaftspolitik der Zielgesellschaft
anstrebt samt der voraussichtlichen Auswirkungen auf Arbeitsplatze und
Standorte.

§ 729 UbG: Zur Frist fur die Annahme des Angebotes und flr die Erbringung der
Gegenleistung siehe nachfolgender Punkt ,Fristen®.

§ 7 Z 10 UbG: Es handeit sich beim Angebot um ein Barangebot, sodass die Angaben
gemék § 7 Z 10 UbG entfallen.

§7Z 11 UbG: Die Bedingungen der Finanzierung des Angebotes durch die Bieterin
sind in der Angebotsunterlage enthalten.

§7Z 12 UbG: Das Angebot enthdlt Angaben Uber gemeinsam mit der Bieterin
vorgehende Rechtstrager, die von uns jedoch nicht Gberprift wurden.

§7Z 13 UbG: Da es sich bei vorliegendem Angebot um ein freiwilliges offentliches
Angebot handelt, entfallen die Angaben geman § 7 Z 13 UbG.

§7Z 14 UbG: Im Angebot ist angefiihrt, dass der aufgrund der Annahme des
Angebotes entstehende Kaufvertrag ausschlieRlich dsterreichischem
Recht unterliegt. AusschlieRlicher Gerichtsstand ist Wien, Innere Stadt,
soferne es sich nicht um ein Verbrauchergeschéft handelt.
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Bedingungen, Ricktrittsvorbehalte und Verbesserungen des Angebotes, Transaktionen

§ 725 UbG: Das Angebot bezieht sich auf einen bestimmten Anteil am Grundkapital,
wobei beabsichtigt ist, einen Anteil von 29,9% nicht zu Uberschreiten.
Durch  eine aufschiebende Bedingung wird (Uberdies eine
Annahmeschwelle von 20,0% erklart. Eine Darstellung der
Zuteilungsregelung im Sinne des § 20 UbG ist im Angebot enthalten.

§ 8 UbG: Das Angebot steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen:

1. Mindestannahmeschwelle

Die Bieterin hat bis zum Ende der Annahmefrist Annahmeerklarungen fiir
zumindest 4.200.000 (vier Millionen zweihunderttausend) Aktien erhalten
(,Mindestannahmeschwelle*); dies entspricht 20,0% des gesamten
Grundkapitals der Zielgesellschaft.

2. Fusionskontrolle

Die zustandige Wettbewerbsbehdrde in Osterreich hat den Aktienerwerb
geméall dem Angebot bis zum Long Stop Date ohne Auflagen und
Verpflichtungen genehmigt. Das Long Stop Date ist hierbei der letzte
Borsetag der Nachfrist bzw. der Borsetag, der drei Monate nach dem
Ende der Annahmefrist folgt, soferne keine Nachfrist stattfindet.

Sofern die aufschiebenden Bedingungen nicht bis zu den festgelegten
Zeitpunkten erflllt werden bzw. von der Bieterin auf deren Erflillung
verzichtet wurde, wird der durch die Annahme des Angebotes
aufschiebend bedingt geschlossene Kaufvertrag nicht wirksam.

Gemal Angebotsunterlage behalt sich die Bieterin das Recht vor, auf die
Erflllung einer aufschiebenden Bedingung zu verzichten, womit diese als
eingetreten gilt. Auf die diesbeziglichen Veroffentlichungspflichten
gemal § 15 UbG weist das Angebot hin. Weiters auch auf das
Widerspruchsrecht fir jene Aktionare, die das Angebot zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung gemaR § 15 UbG bereits angenommen haben.

Die Bieterin behalt sich (berdies das Recht vor, die aufschiebenden
Bedingungen gemaR § 15 UbG zu Gunsten der Aktiondre zu verbessern.

§ 15 UbG: Die Bieterin behalt sich eine nachtragliche Verbesserung des Angebotes
vor, einschliefllich einer Erhéhung der Anzahl der Angebotsaktien sowie
— wie bereits im vorigen Absatz berichtet — eines Verzichts oder einer
Herabsetzung der Mindestannahmeschwelle.
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§ 16 UbG: Die Bieterin erklart, dass der Angebotspreis fir alle Aktiondre gleich ist
und bis zum Ende der Annahme- bzw. Nachfrist keine
rechtsgeschéftlichen Erkldrungen abgegeben werden, die auf den
Erwerb von Aktien zu besseren als im Angebot enthaltenen Bedingungen
gerichtet sind, es sei denn die Bieterin verbessert das Angebot geman
§ 15 UbG oder die Ubernahmekommission gestattet gemaR § 16 Abs. 1
UbG aus wichtigem Grund eine Ausnahme.

Sollte die Bietern oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager
erklaren, Aktien zu besseren Bedingungen als gemaf Angebot zu
erwerben, so gelten diese besseren Bedingungen auch fir alle anderen
Aktionére, auch wenn diese das Angebot bereits angenommen haben.

Dasselbe gilt fur den Fall, dass die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam
vorgehender Rechtstrager innerhalb von neun Monaten nach Ablauf der
Annahme- bzw. Nachfrist Aktien erwirbt und hierfiir eine héhere als im
Angebot enthaltene Gegenleistung gewahrt. Diesfalls ist die Bieterin
gegenuber allen annehmenden Aktiondren zur Nachzahlung des
Differenzbetrages verpflichtet.

§ 17 UbG: Wird wéhrend der Laufzeit des Angebotes ein konkurrierendes Angebot
veroffentlicht, sind die annehmenden Aktiondre bis spéatestens vier
Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist berechtigt, ihre bereits erteilten
Annahmeerklarungen schriftlich gegenliber der Depotbank zu widerrufen.

Fristen

§7Z9UbG Die Frist fur die Annahme des Angebotes ist in Punkt 6.1 des Angebotes
iVm gesetzeskonform mit 07.11.2014 bis 12.12.2014 (15 Uhr), somit flnf
§ 19 Abs. 1 ff Wochen bzw. 25 Borsetage, festgelegt, wobei sich die Bieterin das Recht
UbG: vorbehélt, die Annahmefrist einmal oder mehrmals bis zur

hochstzuldssigen Frist von zehn Wochen (§ 19 Abs. 1b UbG) zu
verlangern. Die Adressaten des Angebotes werden auf § 19 Abs. 1c UbG
hingewiesen, wonach sich bei Abgabe eines konkurrierenden Angebotes
die Annahmefrist automatisch fir alle bereits abgegebenen Angebote bis
zum Ende der Annahmefrist des konkurrierenden Angebotes verlangert,
sofern die Bieterin nicht den Rucktritt von ihrem Angebot erklart. Die
Gegenleistung ist — so es keine Nachfrist gibt — spéatestens drei
Borsetage nach Ende der Annahmefrist Zug um Zug gegen Ubertragung
der eingereichten Aktien zur Zahlung fallig.
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§ 19 Abs. 2 UbG: Das Ergebnis des Angebotes wird unverzlglich nach Ablauf der
Annahmefrist (sowie allenfalls nach Ablauf der Nachfrist) auf der
Webseite der Zielgesellschaft (www.viennaairport.com) und der
Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentlicht. Ein Hinweis auf
diese Verdffentlichung wird im Amisblatt zur Wiener Zeitung
veroffentlicht.

§ 19 Abs. 3 UbG: Die Annahmefirst verldngert sich fiir jene Aktionare, die das Angebot
nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben, um 3 Monate ab
Bekanntgabe des Ergebnisses, wenn die Mindestannahmeschwelle bis
zum Ende der Annahmefrist erreicht wurde (Nachfrist). Dies gilt nicht fur
den Fall, dass die Bieterin auf die aufschiebende Bedingung der
Mindestannahmeschwelle verzichtet.
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E. Beurteilung des Angebotspreises

Die Angebotsunterlage der Bieterin sowie die AuRerung des Vorstandes enthalten zur
Beurteilung des Angebotspreises Analysen von Dritten (Investmentbanken, Finanz-
institutionen), Relationen zu historischen Kursen und Kennzahlen der Zielgesellschaft. Die
Aktien der Zielgesellschaft notieren im Amtlichen Handel der Wiener Borse im Segment
,Prime Market".

Wie bereits oben beschrieben, hat die Bieterin nach ihren, von uns nicht {berprifbaren
Angaben, eine Bewertung der Zielgesellschaft vorgenommen, wobei uns die diesbeziiglichen
Ergebnisse nicht bekannt sind. Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
haben zur Plausibilisierung des Angebotspreises keine Unternehmensbewertung erstellen
lassen.

Gesetzliche Bestimmungen zum Angebotspreis

Da es sich beim vorliegenden Angebot um ein freiwilliges 6ffentliches Angebot geman § 4 ff
UbG handelt, kann die Bieterin den Angebotspreis grundsétzlich frei festlegen und ist nicht
an die Regelungen des § 26 UbG gebunden.

Plausibilisierung des Angebotspreises durch Vergleich mit gesetzlichen Preisuntergrenzen

Als Vergleichsmoglichkeit kdnnen jedoch die gesetzlichen Preisuntergrenzen des § 26
Abs. 1 UbG, die auf Pflichtangebote oder freiwillige Angebote zur Kontrollerlangung
Anwendung finden, herangezogen werden. Diese im konkreten Fall nicht anwendbaren
gesetzlichen Untergrenzen sind wie folgt normiert:

o Der Preis eines Pflichtangebots darf die hochste von der Bieterin oder von einem
gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwdlf Monate
vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung flr
die Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.

Nach Informationen der Bieterin in Punkt 2.4 der Angebotsunterlage halten die
Bieterin einschlieflich ihrer Geschaftsfihrer, sowie die mit der Bieterin
gemeinsam vorgehenden Rechtstrdger zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des
Angebotes keine Aktien der Zielgesellschaft. Es liegen uns als Sachverstandiger
der Zielgesellschaft jedoch keine Informationen vor, ob die Bieterin oder die mit
ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdger in den letzten zwdlf Monaten vor
Angebotsverdffentlichung Transaktionen mit Beteiligungspapieren der Ziel-
gesellschaft getatigt hat.
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e Weiters muss der Preis eines Pflichtangebots mindestens dem durchschnittlichen
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs des jeweiligen
Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Monate vor dem Tag, an dem die
Absicht, ein Angebot zu legen, entsprechen.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsekurs
fur den Sechsmonatszeitraum vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, das ist im
Sinne des § 26 Abs. 1 UbG der Zeitraum von 13.04.2014 bis 12.10.2014, betragt
EUR 67,48. Der angebotene Preis von EUR 80,00 liegt somit um EUR 12,52 oder
18,55% Uber diesem volumengewichteten Sechsmonats-Durchschnittskurs.

Plausibilisierung des Angebotspreises durch Vergleich mit historischen Aktienkursen

Am letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, somit am 10.10.2014, schloss
die Aktie an der Wiener Bodrse bei EUR 61,69. Der angebotene Kaufpreis von
EUR 80,00 liegt somit um EUR 18,31 oder 29,68% Uber dem Schlusskurs der Aktie am
10.10.2014.

Die gewichteten Durchschnittskurse der letzten ein, sechs, zwdlf, 24 und 36 Kalendermonate
vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (somit jeweils bis einschlielich 10.10.2014) lauten:

WP

“Durchschnittskurs in EUR | EUR6450 | EUR 67,50 EUR6449 | EUR5594 | EUR4750
Differenz zum - EUR 15,50 EUR 12,50 EUR 15,51 EUR 24,06 EUR 32,50
Angebotspreis in EUR
Pramie in % 24.03% 18.52% 24,05% 43,01% 68,42%

Quelle: Wiener Borse AG
Der Angebotspreis liegt Uber den angefiihrten nach den Handelsvolumina gewichteten

Durchschnittskursen der Aklie der Zielgesellschaft in den letzten 36 Monaten vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Plausibilisierung des Angebotspreises durch Analyse des buchméaRigen Eigenkapitals

Der Buchwert pro Aktie gemall IFRS Konzernabschluss zum 31.12.2013 liegt bei
EUR 43,14 (31.12.2012: EUR 40,55). Der Buchwert je Aktie errechnet sich dabei durch
Division des konsolidierten Eigenkapitals durch die Anzahl der Aktien der Zielgesellschaft.
Der Angebotspreis von EUR 80,00 liegt somit um EUR 36,86 bzw. 85,44% uber dem
Buchwert je Aktie.
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Der Buchwert pro Aktie gemaf Bericht fir das zweite Quartal 2014 zum 30.06.2014 liegt bei
rd. EUR 44,00. Der Angebotspreis von EUR 80,00 liegt somit um rd. EUR 36,00 oder rd.
82% Uber dem Buchwert je Aktie per 30.06.2014.

Die Ergebnisse dieser Analysen kénnen der Angebotsunterlage bzw. der Auferung des
Vorstandes im Detail entnommen werden. Wir haben die zahlenmafRigen Angaben anhand
der angeflhrten Quellen Gberprift und konnten die Zahlenangaben nachvollziehen.
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F. Ergebnis der Priifung des Angebotes

Unsere Prifung des freiwilligen 6ffentlichen Angebotes hat ergeben, dass die nach den oben
angeflihrten Bestimmungen geforderten Angaben vollstdndig und den gesetzlichen
Vorschriften entsprechend enthalten sind.

Der Angebotspreis unterliegt keinen gesetzlichen Preisbildungsvorschriften; dieser liegt
dennoch Uber den nach Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskursen der letzten ein,
sechs, zwolf, 24 und 36 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Er
Ubersteigt auch den Schlusskurs der Aktie am letzten Borsetag vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht.

Im Zuge unserer Téatigkeit als Sachverstdndiger sind uns keine Umstinde bekannt
geworden, wonach das freiwillige 6ffentliche Angebot unrichtige oder irrefiihrende Angaben
enthalt.
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G. AuBerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die AuRerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft haben geman
§ 14 Abs. 1 UbG insbesondere zu enthalten:

e eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des
Angebotes dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragen;

* eine Beurteilung, welche Auswirkung das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere
die Arbeitnehmer, die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin fir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird;

e wesentliche Argumente flur die Annahme und flir die Ablehnung des Angebotes, falls sich
der Vorstand und der Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieRende Empfehlungen

abzugeben.

AuRerung des Vorstandes

Der Vorstand der Zielgesellschaft setzt sich aus folgenden Personen zusammen:

Mag. Julian Jéger
Dr. Glnther Ofner

Die Mitglieder des Vorstandes der Zielgesellschaft haben kein Naheverhaltnis bzw. keine
Organfunktion bei der Bieterin oder einem mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager.

Der Vorstand hat zum Angebot der Bieterin am 13.11.2014 eine AuRerung gemaR
§ 14 Abs. 1 UbG (,AuRerung des Vorstandes") abgegeben. In seiner Stellungnahme geht der
Vorstand insbesondere auf folgende Punkte der Angebotsunterlage naher ein:

o Erlduterung der angebotenen Gegenleistung
Der Vorstand der Zielgesellschaft hat zur Beurteilung der Angemessenheit des
Angebotspreises keine Bewertung der Zielgesellschaft vornehmen lassen. Er weist in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hin:

o Der Angebotspreis betrdgt EUR 80,00. Da es sich um ein freiwilliges
offentliches Angebot gemaR §§ 4 ff UbG handelt, kann die Bieterin den
Angebotspreis frei bestimmen und ist insbesondere nicht an die
Preisbildungsregel des § 26 Abs. 1 UbG gebunden.

o Der Angebotspreis von EUR 80,00 liegt Uber den nach Handelsvolumina
gewichteten Durchschnittskursen der Aktie fir den letzten Monat sowie die
letzten sechs, zwolf, 24 und 36 Kalendermonate vor dem letzten Borsetag vor
der Bekanntgabe der Angebotsabsicht (somit bis einschlieRlich 10.10.2014).
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o Der Angebotspreis von EUR 80,00 liegt innerhalb der Bandbreite der
Analystenempfehlungen fir Kursziele von EUR 66,00 bis EUR 88,00.

e Beurteilung des sonstigen Inhaltes des Angebotes
Dem Vorstand der Zielgesellschaft ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der
Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Angaben der Bieterin Anlass gibt.

o Auswirkungen des Angebotes auf die Zielgesellschaft

Der Vorstand weist in seiner AuRerung darauf hin, dass die Zielgesellschaft mit der
Bieterin oder den mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern in keiner direkten
Wettbewerbssituation steht. Dariliber hinaus geht der Vorstand davon aus, dass die
Unternehmensstrategie der Zielgesellschaft unverandert fortgesetzt wird und die
Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager im Falle einer
KapitalmaRnahme die finanzielle Position der Zielgesellschaft positiv beeinflussen
kénnte.

o Auswirkungen auf die Aktiondre und Borsenotierung

Aufgrund der Konzentration des Stimmrechtsbesitzes ist die Mitbestimmungs-
moglichkeit der Ubrigen Streubesitz-Aktiondre méglicherweise eingeschrankt. Eine
Reduktion der Streubesitz-Quote kdnnte sich auf den Verbleib der FWAG Aktie im
ATX negativ auswirken. Ein Delisting der Flughafen Wien AG ist nach Angaben der
Bieterin aus heutiger Sicht nicht das Ziel des Angebotes. Dem Vorstand ist Uberdies
seitens der beiden syndizierten Kernaktionare Wien Holding GmbH (Stadt Wien) und
NO Landes-Beteiligungsholding ~ GmbH (Land Niederosterreich)  keine
Verkaufsabsicht noch der Wunsch nach Delisting bekannt. Der Vorstand schlieRt in
seiner AuBerung ein Delisting aus heutiger Sicht aus. Sonstige unmittelbare
Auswirkungen auf die Aktiondre der Flughafen Wien AG sind dem Vorstand aus
heutiger Sicht nicht erkennbar.

o Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen
Aufgrund der erklarten geschéftspolitischen Ziele und Absichten der Bieterin und den
beschrankten Mitbestimmungsmdglichkeiten eines Minderheitsaktionérs sind fir den
Vorstand keine negativen Auswirkungen auf die Beschéaftigungs- und
Standortsituation der Gesellschaft zu erwarten.

o Auswirkungen auf Glaubiger und 6ffentliches Interesse
Der Vorstand der Zielgesellschaft héalt fest, dass durch das Angebot keine
Verschlechterung der gegenwartigen Position flr Glaubiger erkennbar ist. Es sind
auch keine Anderungen erkennbar, die das &ffentliche Interesse beriihren kénnten.

Der Vorstand der Zielgesellschaft sieht von einer ausdriicklichen Empfehlung hinsichtlich der
Annahme oder Nichtannahme des Angebotes ab und stellt stattdessen Uberlegungen an, die
fur oder die gegen die Annahme des Angebotes sprechen.
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Der Vorstand weist darauf hin, dass die Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist oder
nicht, nur jeder Aktionar auf Grund seiner individuellen Situation treffen kann, wobei auch die
erwartete klnftige Entwicklung des Kapitalmarktes bzw. der Wiener Bérse eine groRe Rolle
spielt und sich Uberdies die Situation fiir private Kleinanleger anders darstellen kann als fur
institutionelle Investoren.

Der Vorstand fasst folgende Argumente fiir oder gegen die Annahme des Angebotes
zusammen:

Argumente fiir eine Annahme des Angebotes

¢ Aus der Sicht des Vorstandes:

o Bei der Bieterin handelt es sich um einen potenziellen Minderheitenaktionar
mit finanzstarkem Background.

o Bei zuklnftigen Investitionsprojekten kann die Bieterin durch ihre Expertise
und Erfahrung im Infrastrukturbereich, vor allem auch aufgrund der
zahlreichen Beteiligungen an Flughdfen, zukiinftig ein unterstiitzender Partner
sein. Der Vorstand weist darauf hin, dass dieses Argument aus der Sicht des
Aktionars gegen die Annahme des Angebotes sprechen kdnnte.

o Die allfalige Annahme des Angebotes kann dazu flhren, dass durch die
Konzentration auf wenige Aktiondrsgruppen Entscheidungen mit qualifiziertem
Mehrheitserfordernis rascher und einfacher beschlossen werden konnten.

o Aus der Sicht der Aktionéare:

o Durch die Konzentration der Stimmrechte ist die Mitbestimmungsmadglichkeit
der Ubrigen Streubesitz-Aktionare stark eingeschrankt.

o Eine Reduktion der Streubesitz-Quote kénnte den Verbleib der FWAG Aktie
im ATX negativ beeinflussen und durch eine Zurlickstufung in den ATX-Prime
Markt an Attraktivitdt verlieren und schwerer handelbar sein. Diese Faktoren
konnten sich zuklnftig negativ auf den Aktienkurs der FWAG Aktie auswirken.
Aus der Sicht des Vorstandes kdnnte dieses Argument gegen die Annahme
des Angebotes sprechen.

o Der Angebotspreis liegt Uber den nach den jeweiligen Handelsvolumina
gewichteten  Durchschnittskursen der letzten ein, sechs, zwolf,
vierundzwanzig und sechsunddreilig Monate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht. Derartige Prémien konnten moglicherweise aufterhalb des
Angebotes auch aufgrund der beschrankten Liquiditat des Titels schwer
erzielbar sein.
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o Konjunkturelle Schwankungen, verscharfte wirtschaftliche
Rahmenbedingungen, politische Krisen und Naturkatastrophen kdonnen sich
wesentlich negativ auf die kinftige Verkehrsentwicklung sowie die kiinftige
Ertragslage der Zielgesellschaft auswirken.

Argumente gegen eine Annahme des Angebotes

e Aus der Sicht des Vorstandes:

o Durch die Konzentration der Stimmrechte ab 25 % plus einer Aktie hatte die
Bieterin eine Sperrminoritdt und koénnte Entscheidungen, die eine 75 %
Mehrheit in der Hauptversammlung benétigen, wie etwa eine Kapitalerhohung
(eine Barkapitalerhdhung ohne Bezugsrechtsausschluss konnte weiterhin
bereits mit einfacher Mehrheit beschlossen werden), die das Management flir
strategisch wichtig erachtet, verhindern. Der Vorstand weist jedoch darauf hin,
dass es zur Zeit keine Plane und auch keine aus heutiger Sicht absehbare
Notwendigkeit fiir eine Kapitalerhdhung der Gesellschaft gibt.

e Aus der Sicht der Aktionére:

o Mit einer nachhaltigen positiven Entwicklung der Zielgesellschaft
einhergehende mdgliche Ergebnis- und Unternehmenswertsteigerungen
fUhren fur den annehmenden Aktionar zu einem Verzicht auf
Ertragspotenziale und Vorteile aus einer moglichen Unternehmens-
wertsteigerung.
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AuRerung des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht aus folgenden Personen:

Ing. Ewald Kirschner (Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Mag. Erwin Hameseder (1. Stellvertreter des Vorsitzenden)
Dr. Wolfgang Ruttenstorfer (2. Stellvertreter des Vorsitzenden)
Dr. Gabriele Domschitz (Mitglied des Aufsichtsrates)

Mag. Bettina Glatz-Kremsner (Mitglied des Aufsichtsrates)
Dr. Burkhard Hofer (Mitglied des Aufsichtsrates)

Mag. Robert Lasshofer (Mitglied des Aufsichtsrates)

DI Herbert Paierl (Mitglied des Aufsichtsrates)

Dr. Karin Rest, MBA (Mitglied des Aufsichtsrates)

Mag. Gerhard Starsich (Mitglied des Aufsichtsrates)

Ing. Manfred Biegler (vom Betriebsrat delegiert)

Thomas Schéffer (vom Betriebsrat delegiert)

Michael Strassegger (vom Betriebsrat delegiert)

Heinz Strauby (vom Betriebsrat delegiert)

Heinz Wessely (vom Betriebsrat delegiert)

Der Aufsichtsrat stimmt mit den AuRerungen des Vorstandes Uberein und sieht ebenfalls
ausdrlcklich von einer Empfehlung hinsichtlich der Annahme bzw. Ablehnung des
Angebotes der Bieterin ab.
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H. Beurteilung der AuRerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft haben keine Empfehlung zur
Annahme oder Ablehnung des Angebotes abgegeben. Der Vorstand hat jedoch Argumente,
die fur bzw. gegen eine Annahme des Angebotes sprechen, dargestellt. Der Aufsichtsrat hat
sich in seiner Beurteilung der AufRerung des Vorstandes angeschlossen.

Wir haben im Rahmen unserer Téatigkeit als Sachverstdndiger der Zielgesellschaft die
AuRerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Zielgeselischaft analysiert. Die
vorgebrachten Argumente fir bzw. gegen eine Annahme des Angebotes sind unseres
Erachtens schllssig und geeignet, den Aktiondren der Zielgesellschaft eine eigenstandige
Einschétzung im Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des vorliegenden Angebotes zu
ermdglichen.
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I. Zusammenfassende Beurteilung

Als Ergebnis unserer Téatigkeit als Sachversténdiger gemaR § 13 f UbG geben wir zur
AuRerung der Organe der Zielgesellschaft gemaR § 14 UbG zum Angebot der Airports
Group Europe S.a r.l., gerichtet auf den Erwerb von bis zu 6.279.000 Aktien der Flughafen
Wien Aktiengesellschaft, die folgende Beurteilung:

Wir erachten das von der Bieterin abgegebene freiwillige o6ffentliche Angebot flr
gesetzeskonform; die Angebotsunterlage enthalt die nach § 7 UbG erforderlichen Inhalte.
Die in der Angebotsunterlage enthaltenen Darstellungen zur wirtschaftlichen Lage der
Zielgesellschaft stimmen mit den uns vorliegenden Informationen und den uns erteilten
Auskinften Uberein.

Flr den Angebotspreis bestehen keine gesetzlichen Preisbildungsregeln, da es sich um ein
freiwilliges offentliches Angebot handelt. Der Angebotspreis liegt {iber dem letzten Borsekurs
der Aktie der Zielgesellschaft und Uber den volumengewichteten Durchschnittskursen der
letzten ein, sechs, zwoélf, 24 und 36 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.
Der Angebotspreis liegt auch Uber dem Buchwert pro Aktie gemal dem IFRS
Konzernabschluss per 31.12.2013 und dem konsolidierten Quartalsabschluss per
30.06.2014.

Der Vorstand der Zielgesellschaft gibt keine Empfehlung fiir oder gegen eine Annahme des
Angebotes ab, hat jedoch Argumente, die fir und gegen eine Annahme des Angebotes
sprechen, in seiner AuRerung dargelegt. Der Aufsichtsrat stimmt mit den AuRerungen des
Vorstandes Uberein und sieht auch von einer ausdriicklichen Empfehlung hinsichtlich der
Annahme bzw. Ablehnung des Angebotes der Bieterin ab.

Wir sind der Meinung, dass die vom Vorstand und Aufsichtsrat dargelegten Argumente flr
bzw. gegen eine Annahme des Angebotes plausibel, nachvollziehbar und schlissig sind. Sie
sind unseres Erachtens geeignet, eine Beurteilung des Angebotes durch die Inhaber von
Aktien der Zielgeselischaft zu ermdéglichen.

Wien, am 17. November 2014

HHP WIRTSCHAFTSPRUFUNG GMBH

HHPCWP

WWW.HHPEU OFFICE@HHPEU ~
Mag. Hans Hammerschmied Mag. Christian Rauter
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Anlage 1

Freiwilliges offentliches Angebot
gemald §§ 4 ff UbG



IMPORTANT NOTICE

SHAREHOLDERS OF FLUGHAFEN WIEN AKTIENGESELLSCHAFT WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE OR
HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD IN PARTICULAR NOTE THE INFOR-
MATION SET FORTH IN CLAUSE 9 OF THE ENGLISH CONVENIENCE TRANSLATION OF THIS OFFER DOC-

UMENT. THE BIDDER DOES NOT ASSUME ANY RESPONSIBILITY IN CONNECTION WITH AN ACCEPTANCE
OF THIS OFFER OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA, THE UNITED KINGDOM OR THE UNITED STATES.

FREIWILLIGES OFFENTLICHES ANGEBOT
gemiB §§ 4 ff Ubernahmegesetz

der

AIRPORTS GROUP EUROPE S.A R.L.

6C, rue Gabriel Lippmann
5365 Munsbach
Luxemburg

(die "Bieterin™)

an die Aktionére der

FLUGHAFEN WIEN AKTIENGESELLSCHAFT
Flughafen
1300 Wien-Flughafen
ISIN: AT0000911805
(die "Zielgesellschaft")

6. November 2014




ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

2127

Bieterin

Zielgesellschaft

Angebot

Angebotspreis

Aufschiebende
Bedingungen

Annahmefrist

Annahme

Annahme- und
Zahlstelle

| tagen.

. Airports Group Europe S.arl., eine Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung, errichtet nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit -
Sitz in Luxemburg und der Geschiftsanschrift 6C, rue Gabriel Lipp-
mann, L-5365 Munsbach, eingetragen im Handelsregister des GroBher- -
zogtum Luxemburg unter B 167449, :

Flughafen Wien Aktiengesellschaft, eine borsenotierte Aktiengesell- -
schaft nach Osterreichischem Recht mit Sitz in der politischen Gemeinde
Schwechat und der Geschiftsanschrift Flughafen, 1300 Wien-Flughafen, |
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Korneuburg unter .
FN 42984 m. Das Grundkapital der Zielgesellschaft betréigt
EUR 152.670.000 und ist in 21 Millionen auf Inhaber Jautende Stiickak-

tien unterteilt.

Kauf von bis zu 6.279.000 (sechs Millionen zweihundertneunundsiebzig
tausend) auf Inhaber lautende Stiickaktien der Zielgesellschaft, die zum
amtlichen Handel an der Wiener Borse (Prime Market) unter der
ISIN AT0000911805 gehandelt werden und in Summe 29,9% des ge-
samten Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen.

EUR 80 (Euro achtzig) pro Aktie cum Dividende 2014,

Dieses Angebot unterliegt den folgenden aufschiebenden Bedingungen:

(A) die Bieterin hat bis zum Ende der Annahmefrist Annahmeerkl4-
rungen fir zumindest 4.200.000 (vier Millionen zweihunderttau-

send) Aktien erhalten; dies entspricht 20% des Grundkapitals der |

Zielgesellschaft; und

(B) die zustindige Wettbewerbsbehorde in Osterreich hat den Aktien-
erwerb gemif diesem Angebot bis zum Long Stop Date (gemif
Definition in Punkt 1) ohne Auflagen und Verpflichtungen ge-

~ nehmigt. o

Von Freitag, den 7. November 2014, bis einschlieBlich Freitag, den 12.

Dezember 2014, 15.00 Uhr (Wiener Ortszeit); dies entspricht einer An-

nahmefrist von finf (5) Wochen bzw fiinfundzwanzig (25) (US) Borse-

2.1

4.2

5.1

6.1

Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich zu erkldren und an die De-
potbank des jeweiligen Aktiondrs der Zielgesellschaft zu richten. Die
Annahme gilt dann als fristgerecht, wenn (a) bis zum Ende der Annah-
mefrist der Aktiondr das Angebot angenommen hat (Punkt 6.3) und (b)

am letzten Tag der Annahmefrist bis 18 Uhr (Wiener Ortszeit) (i) die

Umbuchung (dh von ISIN AT(0000911805 auf ISIN AT0000A1ACH9)
abgeschlossen ist und (ii) die Annahme- und Zahlstelle von der Depot-
bank des jeweiligen Aktiondrs die Annahmeerkldrungen unter Angabe
der Anzahl der erteilten Auftrige erhalten hat.

UniCredit Bank Austria AG, eingetragen unter FN 150714 p, mit Sitz in

Wien und Geschéftsanschrift Schottengasse 6-8, 1010 Wien.

6.3

6.2




3127

INHALTSVERZEICHNIS
DEFINITIONEN ..ccveereeraneecesserccssnnesssne ceeseee ceeseesereartattecresatstssnsresnssesnssestessiessernssesttattsresessrssrenssase osere 3
BIETERIN...cicicettieanessssssssossosssssosssssssssassssassassssassssnsssossessssssosssssssssssessssssssssesssssssssssssassssesssassssnsssnnasss 7
2.1 ANZADEN ZUT BICTETIN ceevtiieieeiiirie ettt st sttt sta s e e eseess e ressesbes s aese st e e tesberessentesaesbesaesbesbernennes 7
2.2 ANZADEN ZU TFM INVESLOTS .ecvirviriiiiiitisiesitsiestesitessessaeaesaessessessessessessessssessessessessassnsessensessessesssensasses 8
2.3 Gemeinsam Vorgehende RECHISITAZEI......ovivcciiiiiiitirienieienresiatesesiesseise e ssessesesssesestassesresmsonsenes 10
24 Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaft.......ccoiiiericiincrciiincncn e 11
2.5 Keine wesentlichen Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft.......cocooeivovicnicciineccinninrna. 11
ZIELGESELLSCHAF T ciiinuenensinresseseessosessesssaseessssassans tereresasaisnrsasanrneaneras reeneans resesaesasssasnennes 12
3.1 Angaben zur ZielgesellSChaft ... e e e 12
3.2 Beteiligung an der ZielgesellSChatt .......cccccciviviiiiiiiiiie ettt rensne s siesenen 12
33 American Depository Shares/RECEIPES .....c.cevcreerireneiiniriieiinenere s eies e seaceresenteseesesseseseeseesennes 12
KAUFANGEBOT....... cesenesenesranesnnes . cessessenssearenresnessnsacesnes 13
4.1 KaUfZEZENSLANG ..couviiiireiieereee ettt ettt et e e et et e s a et e et ebaesbeereesrees s enaennee
4.2 ANGEDOLSPIEIS ...vevvirirveicrreiccreceriernns
43 Ermittlung des ANGEDOISPIEISES ..ovivviverriceeieirierieeiiiitiiiesiriesrtestastessessassessssessessessessessossensessensesssenses
4.4 Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen
4.5 Kennzahlen der Zielgesellschaft
4.6 VBIDESSEIUNE .veenriree ittt ettt e ebe st e et s esbestsabearseesaanstessesbserbesnsasssennreenes
AUFSCHIEBENDE BEDINGUNGEN.....ccervveren sesseerensresassesesassesnes
5.1 Aufschiebende BediNGUNZEN ...vvvevriiiriiiiiieeieieetet et eeesbesre bt et ss e esssbesnessesresseassesesonns
5.2 Verzicht auf Aufschiebende BediNGUNZEN ...cc.ocviviriireririreieieireeren e sreecere e
ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS ....evverennns
6.1 Annahmeflist ...
6.2 Annahme- und Zahlstelle
6.3 ANNAhME deS ANZEDOS .....ooiiei ittt smeene e
6.4 Rechtsfolgen der Annahme .........ccoovvvevevennen,
6.5 NACRTTISE (SEI0UE) wvirivenieeteise ettt ettt et e st e et e etesab et e eebeettestsessesssaareesnseassenn
6.6 ADWICKIUNG (SEIHIEHIEHL) .....vvirverrisieeiirieitretesesoasceeesesestiss e st e resrsassessestassesbessessassassasnessnssasesnsesssosnn
6.7 ADWICKIUNZSSPESEN 1.....ceiiiiriiiiit ettt ettt e se e v e e st e s esseneesaseese s eseaeeseseeaesreeesesenesbeasoneetesues
6.8 GEWHNTLEISTUNZEIL ...t eveiciteeieenteei e ettt e sttt e e raectbestaeesbesbesebesseeabeseseaseebaesbeesaesseesssennsennnes
6.9 Riicktrittsrecht bei Konkumenzangeboten ..........c.eveereiniienicieiciineinecinenreenecsieeenesreeneseneenas
6.10  Bekanntmachungen und Verdffentlichung des Ergebnisses ......cecvvereneneveneriorennecoecenennenncenens 19
6.11  GleichbehandIUng . ..ottt et e e esb e s sae st n e et ebesbesbesbassasssestnesbes 19
6.12  Uberzeichnung des ANZEDOLS ...c..cvvviirnisieieisesetsiteee e eeee e ees s esieeseseessessseessssasssssssssssstssassanaans 20
FINANZIERUNG DES ANGEBOTS..ccuveeeerresneneee Ceesrerssnsstctsstosestansrennsnee 20
KUNFTIGE BETEILIGUNGS- UND UNTERNEHMENSPOLITIK ..vvveervenseensuessnossesssassuessassrssssnnosansses 20
8.1 Griinde fUr das ANZEDOT c..oviiir e et et et bbbt nas 20
8.2 Kiinftige UnternehmenspoLitik .........cccoeverirriieniineeieie sttt e eseereseenns 21

8.3 Rechtliche Rahmenbedingungen und BOrSEnOtErUNg .......vveivvreereeevrenreereereneereeieeceeeensiennesnenesrennenes 21



10.
11.

4127

8.4 Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen .......cocceevvvvneniicnenveoncemieneens 22
INTERNATIONALE ASPEKTE «veeeerceeeecessanecssssessecessns . . cesesecerceresasarns 22
9.1 VerbreitungsheSCHIANKUNG .. ccvviiiii ittt s st sbe st b e s sreebeeneseeencennestenns 22
9.2 GleichbEhandIUNG .. .veeieeeeieeees ettt eere et et eabeetserbeeteetasbeeebesabesssasasesesssasseannaasseens 22
9.3 Verbot des Short TeNAEIINE . .....viiircee ittt sree s e eb et crecreensesansensees 23
9.4 Hinweis fUr US AKLOMAIES c..eeveeriieeriiereiiinit st et eeteecevestaetesteeeesteessesasensenssenestcasneesanesieens 23
9.5 Steuerrechtliche Hinweise flir US AKHONATE. ....eviiiiiir et siresvee i e 24

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND ..ccvcecererrereeeessrsasnarsecsssnnanns erevesecsvessaveseisesrennie 24

DIVERSES sticoerercsscrrssssssssossorssossnsssssanes ceeersctncararnaresasssensenssensananse . .24
11.1 SteuerreChtliche FIAZEN .oeuceiirieieeie ettt sb e e sre e st neesreesatesaee 24
11.2 AUSIeQUNESEIUNASALZE ..ooviiviiiiieiiiiiiiicee sttt ettt sttt sttt e st ettt ehesbe e et eneetee st sresnns 24
11.3  Verbindlichkeit der deutschen FasSUNE ......ccoocieiieieiie e siae e e 25
11,4 Berater der BIBIEIIN «ooi ittt sttt sie et et et ebaeesesen e teeanasbeesatecnsenenasaron 25
115 Weitere INfOrmationen......coi ittt sttt et stesbesaess e besa st ssaesasaesaesseeresaeseesseseenenns 25

11.6  Angaben zum Sachverstindigen der BIEIErIN ......cocccciriiniirieninini e e 25



5127

Annahme— und Zahlstelle 7

Annahmeerklirung

DEFINITIONEN

Abwicklung | ist in Punkt 6.6 definiert.
ADR ist in Punkt 3.3 definiert.

ADS ist in Punkt 3.3 definiert.
 Aktien ist in Punkt 3.2 definiert.

Aktiondr bedeutet ein Aktiondr der Zielgesellschatft. -
Angebot . bedeutet dieses freiwillige Sffentliche Angebot.
 Angebotsaktien ist in Punkt 4.1 definiert.

Angebotspreis  istin Punkt 4.2 dg:ﬁnicrt.

ist in Punkt 6.2 definiert.

) mist 1n Punkt 76.3 definiert.

Annahmefrist

Annehmende Aktiondre

ist in Punkt 6.1 definiert.

ist in Punkt 6.3 definiert. 7

_Aufschiebende Bedingungen |

Bieterin

ist in Punkt 5.1 definiert.

ist in Punkt 2.1.1 definiert.

BoNY

Borsetag

ist in Punkt 3.3 definiert.

bedeutet jeder Tag, an dem die Wiener Borse flir den
Handel mit Aktien gedffnet ist.

Codan Trust

ist in Punkt 2.1.2 definiert.

Depotbank

Eingereichte Aktien

Exchange Act

bedeutet ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleis-
tungsunternehmen, bei dem Aktiondre (abgesehen von
der Bieterin oder mit der Bieterin Gemeinsam Vorge-
hende Rechtstriger) ein Wertpapierdepot unterhalten und

in dem ihre Aktien deponiert sind.

ist in Punkt 6.3 definiert.

bedeutet der United States Securities Exchange Act von
1934,7 in der geltenden Fassung.

Finanzjahr 2014

Gemeinsam Vorgehende
Rechtstriiger

IFM GIF
IFM Investors

- bedeutet das laufende Geschiftsjahr der Zielgesellschaft,
- somit vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014.

ist in Punkt 2.3 definiert.

ist in Punkt 2.1.2 definiert.

: ist in Punkt 2.2 definiert.
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IFM Luxembourg

Long Stop Date

) M iz; destaizlz ahm eschwelle
Nachfrist
UbG

US Birsetag
Vereinigte Staaten oder US

Vereinigtes Konigreich oder

UK
YWAP

ist in Punkt 2.1.2 definiert.

bedeutet der letzte Borsetag der Nachfrist (oder, flir den
Fall, dass die Nachfrist nicht stattfindet, der Borsetag,
der drei (3) Monate nach dem Ende der Annahmefrist

folgt).
ist in Punkt 5.1 definiert.

ist in Punkt 6.5 definiert.

bedeutet das osterreichische Ubernahmegesetz, in der

geltenden Fassung.

bedeutet jeder Tag, ausgenommen Samstage, Sonntage
und nationale Feiertage in den Vereinigten Staaten.

bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Ter-
ritorien sowie alle Gebiete unter ihrer Jurisdiktion.

bedeutet das Vereinigte Konigreich von Grofibritannien
und Nordirland.

ist in Punkt 4.4 definiert.

Zielgesellschaft

1 ist in Punkt 3.1 definiert.
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BIETERIN
Angaben zur Bieterin
Bieterin

Die Bieterin, Airports Group Europe S.a r.1, ist eine Gesellschaft mit beschréinkter Haftung
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg und der Geschéfts-
anschrift 6C, rue Gabriel Lippmann, 1-5365 Munsbach, eingetragen im Handelsregister des
GroBherzogtums Luxemburg unter B 167449 (die "Bieterin™). Die Bieterin wird durch (i)
Christian Seymour oder Werner Kerschl gemeinsam mit (ii) Stewart Kam-Cheong oder Shao
Tchin Chan oder Eric Lie vertreten. Das Grundkapital der Bieterin betrdgt EUR 45.000. Der
Unternehmensgegenstand der Bieterin umfasst die Vermogensverwaltung, insbesondere den
Erwerb, die Griindung, sowie das Halten und Verwalten von Unternehmen, Beteiligungen und
Finanzinstrumenten. Die Bieterin hilt keine direkten oder indirekten Beteiligungen an anderen
Gesellschaften.

Direkte und indirekte Gesellschafter der Bieterin

Alleingesellschafterin der Bieterin ist IFM Luxembourg No. 2 S.a r.l., eine Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung nach dem Recht des GroBlherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxem-
burg und der Geschiftsanschrift 6C, rue Gabriel Lippmann, 1.-5365 Munsbach, eingetragen im
Handelsregister des GroBherzogtums Luxemburg unter B 151630 ("IFM Luxembourg"). IFM
Luxembourg wird durch (i) Christian Seymour oder Werner Kerschl gemeinsam mit (ii) Ste-
wart Kam-Cheong oder Shao Tchin Chan oder Eric Lie vertreten. Das Grundkapital von IFM
Luxembourg betragt EUR 1.957.500.

Rechtliche Alleingesellschafterin von IFM TLuxembourg ist Codan Trust Company
(Cayman) Limited, eine Gesellschaft nach dem Recht der Cayman Islands, mit Sitz auf den
Cayman Islands und der Geschiftsanschrift PO Box 2681, Cricket Square, Hutchins Drive,
Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands, eingetragen im Gesellschaftsregister der Cayman
Islands unter 55233 ("Codan Trust").

Codan Trust hilt alle Anteile an IFM Luxembourg treuhiindig fiir IFM Global Infrastructure
Fund, ein multi-series unit trust nach dem geltenden Treuhandgesetz der Cayman Islands
(Mutual Funds Law) mit der Lizenznummer 611295, mit Sitz auf den Cayman Islands und der
Geschiftsanschrift 2™ Floor, Cricket Square, PO Box 2681, Grand Cayman, KY1-1111,
Cayman Islands ("IFM GIF"). IFM GIF ist ein unbefiisteter, offener Investmentfonds, der re-
gelmiBig neues Kapital von institutionellen Investoren aufnimmi. Die offene Fondsstruktur
von IFM GIF erméglicht langfristige Investitionen in Ubereinstimmung mit den langfristigen
Anlagezielen der in IFM GIF investierten Pensionsfonds. Die Investoren von IFM GIF stam-
men aus verschiedensten Rechtsordnungen, einschlieBlich Australien, dem Vereinigten Kénig-
reich, Kontinentaleuropa, den Vereinigten Staaten und Kanada. Der Grofteil der Investoren
sind institutionelle Pensionsfonds, die im Namen von Millionen von Arbeitnehmern Vermd-
gen veranlagen.

Codan Trust handelt als Treuhéinder fir IFM GIF. Als multi-series unit trust besitzt IFM GIF
keine Rechtspersonlichkeit und ist daher nicht in der Lage, Vereinbarungen abzuschlieflen
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oder Verpflichtungen einzugehen bzw Beteiligungen oder Vermdgenswerte zu halten. Aus
diesem Grund werden alle Beteiligungen und Vermdgenswerte von IFM GIF treuhdndig von
Codan Trust zu Gunsten der Investoren von IFM GIF gehalten. Codan Trust ist Teil der Codan
Trust Gruppe, die von der internationalen Anwaltskanzlei Conyers Dill & Pearman gegriindet
wurde, die eine Vielzahl von Treuhanddienstleistungen erbringt. Codan Trust handelt nicht
nur fir [IFM GIF, sondern auch fiir eine Vielzahl von anderen Treugebern. IFM GIF hat keinen
Zugang und keine Informationen tiber andere Treuhandschaften von Codan Trust. Codan Trust
hat mehrere indirekte Gesellschafter, von denen jedoch keiner mehr als 5% der Anteile oder
eine kontrollierende Beteiligung hilt.

Die Beteiligungsstruktur der Bieterin (sowie die Rechisbeziehungen und gesellschaftsrechtli-
chen Vereinbarungen zwischen IFM Luxembourg und Codan Trust) sind die gleichen wie bei
anderen Investments von IFM GIF, einschlieBlich IFM Luxembourg (sieche Punkt 2.1.3 unten).

Weitere Tochtergesellschaften von IFM Luxembourg

Abgesehen von der 100%igen Beteiligung an der Bieterin, hilt IFM Luxembourg (direkt und
indirekt) Beteiligungen an den folgenden Unternehmen:

- Eurogrid International CVBA, eine Genossenschaft mit beschrinkter Haftung nach bel-
gischem Recht, mit Sitz in Briissel, und der Geschéftsanschrift Boulevard de 1'Empereur
20, 1000 Brissel, Belgien, eingetragen im Firmenregister von Briissel unter
BE 0823.637.886. IFM Luxembourg hilt eine Beteiligung von 40% an Eurogrid Internati-
onal CVBA.

- Eurogrid GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der Eurogrid International CVBA, ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht, mit Sitz in Berlin und
der Geschéftsanschrift Eichenstrafle 3A, 12435 Berlin, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg unter HRB 130427 B.

- 50Hertz Transmission GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der Eurogrid GmbH,
ist eine Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung nach deutschem Recht, mit Sitz in Berlin
und der Geschéftsanschrift EichenstraBe 3A, 12435 Berlin, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 84446, 50Hertz Transmission GmbH betreibt
und wartet Hochspannungsleitungen in Berlin, Brandenburg, Hamburg, Mecklenburg-
Vorpommern, Sachsen, Sachsen-Anhalt und Thiiringen und hilt zudem weitere Beteili-
gungen.

Angaben zu IFM Investors

IFM Investors Pty Limited berdt IFM GIF als "Principal Advisor" gem#f einem Beratungs-
vertrag. IFM Investors Pty Limited ist eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach austra-
lischem Recht, mit Sitz in Melbourne, Australien, und der Geschiftsanschrift Level 29,
Casselden Place, 2 Lonsdale Street, Melbourne Victoria 3000, Australien, eingetragen im aust-
ralischen Firmenregister unter 107 247 727 ("IFM Investors™). IFM Investors ist ein global
agierender Investment Manager und Berater, der ein Vermdgen von EUR 35 Milliarden, das
hauptsichlich vier Vermogenskategorien umfasst, verwaltet bzw diesbeziiglich berit.
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IFM Investors ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von IFM Holdings Pty Limited (regu-
liert durch die Australian Securities and Investments Commission), mit Sitz in Level 29,
Casselden Place, 2 Lonsdale Street, Melbourne VIC 3000, Australien, eingetragen im australi-
schen Firmenregister unter 135 448 225. IFM Holdings Pty Limited ist eine 100%ige Tochter-
gesellschaft von Industry Super Holdings Pty Limited (reguliert durch die Australian Secu-
rities and Investments Commission), mit Sitz in Level 29, Casseldon, 2 Lonsdale Street, Mel-
bourne VIC 3000, Australien, eingetragen im australischen Firmenregister unter 119 748 060.
Industry Super Holdings Pty Limited wird von 30 australischen Not-for-Profit Pensionsfonds
gehalten, die von der Australian Prudential Regulation Authority reguliert werden. Zahlreiche
dieser Fonds investieren auch in die von IFM Investors verwalteten Vermdgenswerte, wo-
durch eine weitgehende Ubereinstimmung der Interessen von IFM Investors und diesen Fonds,
sowie den letztendlich Beglinstigten, sichergestellt wird. Keiner der 30 australischen Not-for-
Profit Pensionsfonds hilt eine kontrollierende Beteiligung an Industry Super Holdings Pty
Limited.

IFM Investors hat Biiros in London, Berlin, New York, Melbourne, Sydney und Tokyo. Seit
1995 hat IFM Investors — jeweils durch seine verwalteten oder beratenen Fonds, die nachfol-
gend gemeinsam mit IFM Investors als IFM Investors bezeichnet werden — eine Vielzahl von
Akquisitionen im Infrastrukturbereich durchgefiihrt, die seinen Investoren Zugang zu einem
Portfolio an diversifizierten Infrastrukturinvestments bieten. Heute ist IFM Investors mit ei-
nem Gesamtinvestitionsvolumen von tiber EUR 10 Milliarden einer der weltweit grofiten In-
vestoren im Bereich der systemrelevanten Infrastruktur.

IFM Investors investiert auch langfristig im Flughafensektor und hilt Beteiligungen an
13 Flughéfen, die zusammen jdhrlich 120 Millionen Passagiere und 1,1 Millionen Flugbewe-
gungen pro Jahr abfertigen. Die nachstehende Tabelle ist eine Zusammenfassung der Investiti-
onen von IFM Investors in diesem Sektor:

Unternehmen Akquisition Passagiere”
Manchester Airports Group, UK” 2013 44,9
Australia Paciﬁc Airports Corporation, Australia® 1997 32,4

» Brlsbane Airportk, Australia 1997 21 ,8 -
Perth Airport, Australia 1997 9.8
Adelaide Airport, Australia® 2002 7,7
Northern Territory Airports, Australia® 2001 3,0

1)
2
3)
4)

Abgefertigte Passagiere in Millionen in den letzten zwolf Monaten vor dem 30, Juni 2014

Dazu gehoren die Flughafen in Manchester, London Stansted, East Midlands und Bournemouth
Dazu gehoren die Flughifen in Melbourne und Launceston

Dazu gehort auch die Beteiligung am Flughafen in Parafield in Australien

3 Dazu gehoren die Flughafen in Darwin, Alice Springs und Tennant Creek

In Ubereinstimmung mit den langfristigen Anlagezielen der Pensionsfonds-Investoren von
IFM Investors, ermdglicht IFM Investors langfristige Investitionen in hochwertige Infrastruk-
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turprojekte. Als langfristiger Investor ist IFM Investors in der Lage, laufende Kapitalmafinah-
men zu unterstiitzen, die den Betrieb, die Produktivitit und die Sicherheit der von ihr verwal-
teten Vermogenswerte verbessern und dabei die langfristige Rentabilitit des Unternehmens si-
cherstellen. Beispielsweise hat [IFM Investors in den vergangenen 10 Jahren iiber EUR 3 Mil-
liarden zus#tzliches Kapital in ihr australisches Flughafenportfolio investiert. Des Weiteren
unterstiitzt IFM Investors tatkréftig den 10-Jahres-Investitionsplan von 50Hertz Transmission
GmbH im AusmaB von ca. EUR 4 Milliarden in Deutschland. IFM Investors beriicksichtigt
Umwelt-, Sozial- und Offentlichkeitsagenden und hat sich aktiv der Einhaltung der Grundsit-
ze der Vereinten Nationen fir verantwortungsbewusste Investitionen (United Nations
Principles for Responsible Investment) verschrieben. Die folgende Darstellung zeigt die fiir
dieses Angebot relevante und vereinfachte Struktur der IFM-Gruppe:

‘i:f'lnd‘t':st.ry‘sﬁpe

ro

Treuhdnder

Hauptberater

_ IFM Holdings Pty | L rhph
o liied

 S————

e
. Investors

Aufgrund der Eigenschaften, der Beteiligungen und des Geschiftsbetriebs der Alleingesell-
schafterin der Bieterin, die bedeutende Vermogenswerte in der Europdischen Union hélt, geht
die Bieterin davon aus, dass fiir dieses Angebot keine Genehmigung gemifl § 25a Aullenwirt-
schaftsgesetz erforderlich ist. Diese Rechtsansicht wurde vom Bundesminister fir Wissen-
schaft, Forschung und Wirtschaft am 16. Oktober 2014 (GZ BMWFW-23.900/0016-
C2/9/2014) bestitigt.

Gemeinsam Vorgehende Rechtstriger

Gem#h § 1 Z 6 UbG sind gemeinsam vorgehende Rechtstriiger natiirliche oder juristische Per-
sonen, die mit der Bieterin auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die
Kontrolle iiber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszutiben, insbesondere durch Koordina-
tion der Stimmrechte. Hélt ein Rechtstridger eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende
Beteiligung im Sinne von § 22 (2) und (3) UbG an einem oder mehreren anderen Rechtstré-
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gern, so wird (widerlegbar) vermutet, dass alle diese Rechtstrdger gemeinsam vorgehen. Ge-
méB dieser Definition, gelten

- IFM Luxembourg (siche Punkt 2.1.2)
- IFM GIF (siehe Punkt 2.1.2)

- Codan Trust (ausschliellich in seiner Funktion als Treuh#nderin von IFM GIF; sieche
Punkt 2.1.2)

- Eurogrid International CVBA (siehe Punkt 2.1.3)
- Eurogrid GmbH (siehe Punkt 2.1.3)
- 50Hertz Transmission GmbH (sieche Punkt 2.1.3)

- IFM Investors (ausschlieBlich in threr Funktion als Berater von IFM GIF; siche
Punkt 2.2)

- IFM Holdings Pty Limited (siche Punkt 2.2)
- Industry Super Holdings Pty Limited (siehe Punkt 2.2)

als mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstriger (zusammen "Gemeinsam Vorgehen-
de Rechitstriger").

Aufgrund der Tatsache, dass IFM GIF weitere Beteiligungen hélt, kann es nicht ausgeschlos-
sen werden, dass weitere mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehende Rechtstrager im Sinne des
§ 1 Z 6 UbG existieren. Angaben zu diesen Rechtstriigern kénnen nach § 7 Z 12 UbG entfal-
len, da sie fiir die Entscheidung der Aktionére nicht relevant sind.

Anders als bei anderen von IFM Investors verwalieten Fonds, ist IFM Investors durch einen
Beratungsvertrag mit Codan Trust fiir IFM GIF als "Principal Advisor" titig; die letztliche
Entscheidungskompetenz flir IFM GIF verbleibt jedoch bei Codan Trust als Treuhénder. Aus
Griinden der Vorsicht wird jedoch TFM Investors — als "Principal Advisor”" von IFM GIF — als
ein Gemeinsam Vorgehender Rechtstriger im Sinne von § 1 Z 6 UbG zum Zwecke dieses An-
gebots angesehen.

Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaft

Zum Zeitpunkt der Vertffentlichung dieses Angebots halten die Bieterin, einschlieBlich ihrer
Geschiéftsfihrer, sowie die mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehenden Rechtstriger keine Ak-
tien.

Keine wesentlichen Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Angebots existieren keine personellen Verflech-
tungen oder andere wesentliche Rechtsbeziehungen zwischen der Bieterin und den mit ihr
Gemeinsam Vorgehenden Rechtstriigern auf der einen Seite und der Zielgesellschaft und de-
ren Management auf der anderen Seite.
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ZIELGESELLSCHAFT
Angaben zur Zielgesellschaft

Flughafen Wien Aktiengesellschaft ist eine borsenotierte Aktiengesellschaft nach 6sterreichi-
schem Recht mit Sitz in der politischen Gemeinde Schwechat und der Geschiftsanschrift
Flughafen, 1300 Wien-Flughafen, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Korneuburg
unter FN 42984 m. Die Zielgesellschaft betreibt den Flughafen Wien (Vienna International
Airport) mit mehr als 22 Millionen Reisenden pro Jahr. Die Geschiftsaktivititen der Zielge-
sellschaft unterteilen sich in vier Segmente: Flughafen, Abfertigung, Retail & Properties und
andere Segmente. Im Jahr 2013 beschiftigte die Zielgesellschaft durchschnittlich 4.399 Mitar-
beiter und generierte einen Umsatz von EUR 622 Millionen.

Beteiligung an der Zielgesellschaft

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrigt EUR 152.670.000 und ist in 21 Millionen auf
Inhaber lautende Stiickaktien unterteilt, welche zum amtlichen Handel an der Wiener Borse
(Prime Market) unter der ISIN AT0000911805 gehandelt werden (die "Aktien"). Gemél den
von der Zielgesellschaft nach § 93 (2) Borsegesetz verdffentlichten Beteiligungsmeldungen
geht die Bieterin zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Angebots von folgender Beteili-
gungsstruktur bei der Zielgesellschaft aus:

Aktionér Anzahl der Aktien  Beteiligung in %"
Wien Holding GmbH (Stadt Wien)” 4.200.000 20%

NO Landes-Beteiligungsholding ~ GmbH 4.200.000 20%
(Land Niederosterreich)®

Flughafen Wien Mitarbeiterbeteiligung Pri- 2.100.000 10%
vatstiftung

Streubesitz 10.500.000 50%
Summe 21.000.000 100%

D" Die Werte sind auf ganze Zahlen gerundet.
P Die Aktionare Wien Holding GmbH (Stadt Wien) und NO Landes-Beteiligungsholding GmbH (Land Niederdsterreich) ha-
ben ihre Aktien syndiziert.

American Depository Shares/Receipts

Nach Kenntnis der Bieterin bietet die Zielgesellschaft den Aktiondren in Kooperation mit der
Bank of New York ("BoNY") als Depotbank die Mdglichkeit, ihre Aktien bei der BONY gegen
Ausgabe von sogenannten American Depository Shares (die "4ADS™) zu hinterlegen, welche
als American Depository Receipts (die "ADR") verbrieft werden kénnen. Nach Kenntnis der
Bieterin entsprechen vier (4) ADS einer (1) Aktie.

Obwohl dieses Angebot an Aktiondre der Zielgesellschaft gerichtet ist, erstreckt es sich nicht
auf ADS, unabhingig davon, ob diese als ADR verbrieft sind oder nicht. Inhaber von ADS
bzw ADR sind eingeladen, entweder (i) gegen Einlieferung ihrer ADS an die BoNY gemif
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den Bedingungen des geltenden Depotvertrags jene Anzahl an Aktien zu erlangen, die der An-
zahl der eingelieferten ADS entsprechen und das Angebot direkt anzunehmen, oder (ii) die
BoNY als Depotbank anzuweisen, dieses Angebot hinsichtlich einer solchen Zahl an Aktien
anzunehmen, die der entsprechenden Umrechnung von ADS in Aktien entspricht. Im zweiten
Fall erfolgt die weitere Abwicklung dieses Angebots iiber die BoNY und die Inhaber der ADS
werden den Angebotspreis gemifl den Bestimmungen des anwendbaren Depotvertrags (kon-
vertiert in US Dollar) erhalten.

KAUFANGEBOT
Kaufgegenstand

Dieses Angebot hat den Erwerb von bis zu 6.279.000 (sechs Millionen zweihundertneunund-
siebzigtausend) Aktien zum Ziel (die "Angebotsaktien"), die in Summe 29,9% (neu-
nundzwanzig Komma neun Prozent) des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft entspre-
chen.

Dieses Angebot erstreckt sich nicht auf ADS, unabhingig davon, ob diese als ADR verbrieft
sind, oder nicht. (Besitzer von ADS/ADR werden auf die Erkldrungen in Punkt 3.3 aufmerk-
sam gemacht.)

Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern von Angebotsaktien den Erwerb der Angebotsaktien zu ei-
nem Preis von

EUR 80 (Euro achtzig)

je Angebotsaktie cum Dividende 2014 an (der "Angebotspreis™). "Cum Dividende 2014" be-
deutet, dass die Annehmenden Aktioniire zusitzlich zum Angebotspreis keine Dividende fiir
das Geschiftsjahr 2014 erhalten, sofern Dividenden ausgeschiittet werden.

Ermittlung des Angebotspreises

Dieses Angebot ist ein freiwilliges 6ffentliches Angebot gemaB §§ 4 ff UbG. Daher obliegt die
Preisgestaltung dem Ermessen der Bieterin.

Die Bieterin hat die 6ffentlich verfiigbaren Informationen iiber die Zielgesellschaft analysiert
und auf Basis ihrer Expertise im Flughafensektor eine Bewertung erstellt. Die Berechnung des
Angebotspreises erfolgt auf der Grundlage von marktliblichen Bewertungsmethoden
(Discounted Cash Flow Methode, Trading-Multiplikatoren von bérsenotierten Unternehmen
und Vergleiche von Berichten von Research Analysten).

Am letzten Borsetag vor der Bekanntmachung der Angebotsabsicht (10. Oktober 2014)
schloss die Aktie an der Wiener Borse bei einem Kurs von EUR 61,69 (Euro einundsechzig
Komma neunundsechzig Cent). Der Angebotspreis liegt somit um EUR 18,31 (Euro achtzehn
Komma einunddreifliig Cent) iiber dem Schlusskurs der Aktie am Borsetag vor der Bekannt-
machung der Angebotsabsicht; dies entspricht einem Aufschlag von 29,68% (neunundzwanzig
Komma achtundsechzig Prozent).
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Bis zur Bekanntmachung der Angebotsabsicht waren folgende Kursbewertungen von Invest-
mentbanken und Finanzinstitutionen verfiigbar:

Bank Datum Kursziel in EUR
Morgan Stanley 07.10.2014 72,00
Barclays - 08.09.2014 770,(‘)0
Raiffeisen C@ntrpbank AG 22.08.2014 77,50
HSBC 7 20.08.2014 81 ’OO; ‘
Commerzbank Corporates & Markets 19.08.2014 78,00
Goldman Sachs 19.08.2014 82,50
Kepler Cheuvreux 19.08.2014 71,00

UBS - 19.08.2014 88,00
JPMorgan 197.08.2014 72,00

RBC Capital Markets 02.06.2014 81,00

Erste Group 23.05.2014 75,00
Nomura 23.05.2014 66,00
Durchschnitt 76,17

Der Angebotspreis liegt somit um 5,03% (fiinf Komma null drei Prozent) itber dem durch-

schnittlichen Kursziel.

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Der nach den Handelsvolumen gewichtete Durchschnitiskurs ("VWAP") fiir den letzten Monat
sowie die letzten drei (3), sechs (6) und zwolf (12) Kalendermonate vor dem letzten Borsetag
vor der Bekanntgabe der Angebotsabsicht in Euro, sowie die Prozentsitze, um die der Ange-

botspreis diese Kurse jeweils iibersteigt, betragen:

1 Monat 3 Monate 6 Monate 12 Monate
VWAP in EUR 64,50 66,31 67,50 64,49
Aufschlag in % 24,03% 20,65% 18,52% 24,05%

Quelle: Wiener Borse, eigene Berechnungen der Bieterin, Schlusskurs am 10. Oktober 2014.

Kennzahlen der Zielgesellschaft

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten drei (3) nach IFRS konsolidierten Konzernab-

schliisse der Zielgesellschaft lauten wie folgt:
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Finanzkennzahlen in EUR 2013 2012 2011
Jahreshochstkurs 61,43 42,99 51,98
Jahrestiefstkurs 41,00 2604 2570
Gewinn pro Aktie 3,49 342 1,50
Dividende pro Aktie | 1,30 1,05 1,00
Buchwert pro Aktie | 43,14 40,55 ' 38,64
I[SJlrlrrl(s)';ltzer165e (in Millionen 622.0 607.4 582.0
EBITDA (in Millionen Euro) 2415 : 221,4 189,0
EBIT (in Millionen Euro) 112,1 108,0 ; 67,2
Jahresiiberschuss (in Millionen Euro) 73,3 71,9 31,6

Quellen und Anmerkungen: Veroffentlichte Jahresabschlisse der Zielgeselischaft fur die jeweiligen Perioden; die Berechnungen
der Bieterin wurden gerundet. Der Buchwert pro Aktie wurde berechnet, indem das Eigenkapital der Zielgesellschaft gemaB kon-
solidierter Bilanz durch die Anzahl der Aktien der Zielgesellschaft dividiert wurde.

Weitere Informationen iiber die Zielgesellschaft sind auf der Webseite der Zielgesellschaft un-
ter www.viennaairport.com erhiltlich. Jegliche Informationen auf der Webseite sind nicht Be-
standteil dieses Angebots und die Bieterin tibernimmt flir diese Informationen keine Gewdhr.

Verbesserung

Die Bieterin behalt sich eine nachtrigliche Verbesserung dieses Angebots vor, einschlieBlich
einer Erh6hung der Anzahl der Angebotsaktien sowie eines Verzichts oder einer Herabsetzung
der Mindestannahmeschwelle. GemdB § 15 (2) UbG hat die Verbesserung so rechtzeitig zu er-
folgen, dass nach dessen Verdffentlichung zumindest acht (8) Bérsetage fiir die Annahme des
Angebots zur Verfiigung stehen. Gemil Section 14e-1 (b) des Exchange Act ist es erforder-
lich, dass nach der Verdffentlichung zumindest zehn (10) US Borsetage fiir die Annahme des
Angebots zur Verfligung stehen. Sofern die Annahmefrist nicht verliangert wird, hat die Biete-
rin das verbesserte Angebot daher bis spétestens 28. November 2014 zu verdffentlichen.

AUFSCHIEBENDE BEDINGUNGEN
Aufschiebende Bedingungen

Dieses Angebot steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen (zusammen die "Auf-
schiebenden Bedingungen"):

(A) Mindestannahmeschwelle

Die Bieterin hat bis zum Ende der Annahmefrist Annahmeerklirungen fir zumindest
4.200.000 (vier Millionen zweihunderttausend) Aktien (die "Mindestannahmeschwel-
le") erhalten; dies entspricht 20% (zwanzig Prozent) des gesamten Grundkapitals der
Zielgesellschaft.
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(B) Fusionskontrolle

Die zustdndige Wettbewerbsbehorde in Osterreich hat den Aktienerwerb gemiB diesem
Angebot bis zum Long Stop Date ohne Auflagen und Verpflichtungen genehmigt.

Sofern die Aufschiebenden Bedingungen nicht bis zu den festgelegten Zeitpunkten erfiillt
werden bzw von der Bieterin auf deren Erfiillung verzichtet wurde, wird der durch die An-
nahme des Angebotes aufschiebend bedingt geschlossene Kaufvertrag nicht wirksam.,

Verzicht auf Aufschiebende Bedingungen

Soweit rechtlich zuldssig behélt sich die Bieterin das Recht vor, auf die Erfilllung einer/der
Aufschiebenden Bedingung(en) zu verzichten, womit diese als eingetreten gilt/gelten. Die
Bieterin wird den Verzicht auf eine Aufschiebende Bedingung (oder deren Erfiillung) unver-
ziiglich gem#B Punkt 6.10 bekannt machen. GemiB § 15 (2) UbG hat der Verzicht der Bieterin
so rechtzeitig zu erfolgen, dass nach dessen Verdffentlichung zumindest acht (8) Borsetage fur
die Annahme des Angebots zur Verfiigung stehen. GemiB Section 14e-1 (b) des Exchange
Act ist es erforderlich, dass nach der Verésffentlichung zumindest zehn (10) US Boérsetage fiir
die Annahme des Angebots zur Verfligung stehen. Sofern die Annahmefrist nicht verldngert
wird, miisste die Bieterin den Verzicht daher bis spitestens am 28. November 2014 versffent-
lichen. Samtliche Aktiondre, die das Angebot bis zu diesem Zeitpunkt bereits angenommen
haben, haben gemiB § 15 (3) UbG das Recht, dem Verzicht der Bieterin spétestens bis zum
Ende der Annahmefrist zu widersprechen. Der Widerspruch ist schriftlich, per Email oder Fax
gegeniiber der Bieterin oder der Zustellungsbevoilméichtigten der Bieterin, der Eisenber-
ger & Herzog Rechtsanwalts GmbH zu erkliren (Email: viennaairport@ehlaw.at, Fax:
+43 1 606 3647-58, weitere Details sieche Punkt 11.4(A)). Fur diese Aktiondre bleiben die
Aufschiebenden Bedingungen weiterhin Inhalt des mit der Bieterin gemiB diesem Angebot
abgeschlossenen Vertrags.

Weiters ist die Bieterin berechtigt, die Aufschiebenden Bedingungen gemdB § 15 UbG zu
Gunsten der Aktionéire zu verbessern.

ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS
Annahmefrist

Dieses Angebot kann von Freitag, den 7. November 2014 bis einschlieBlich Freitag, den 12.
Dezember 2014, 15.00 Uhr (Wiener Ortszeit), angenommen werden (die "Annahmefrist").
Dies entspricht einer Annahmeftrist von fiinf (5) Wochen bzw flinfundzwanzig (25) (US) Bor-
setagen.

Die Bieterin behilt sich das Recht vor, die Annahmefrist einmal oder mehrmals wihrend der
urspriinglichen Annahmefrist bis zu einer gemaB Ubernahmegesetz zuldssigen Hochstfrist von
zehn (10) Wochen zu verldngern. Eine Verlingerung des Angebots ist gem#B § 19 (1b) UbG
frithestens am zweiten (2.) Borsetag nach Einlangen der Anzeige bei der Ubernahmekommis-
sion und spétestens drei (3) Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen oder verldngerten An-
nahmefrist zu versffentlichen.

Wird ein konkurrierendes Angebot abgegeben, verldngert sich die Annahmefrist gemif
§ 19 (1c) UbG automatisch fiir alle bereits abgegebenen Angebote bis zum Ende der Annah-
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mefrist fiir das konkurrierende Angebot, sofern die Bieterin nicht den Riicktritt von diesem
Angebot gemif Punkt 6.9 erklart.

Annahme- und Zahlstelle

Die Bieterin hat die UniCredit Bank Austria AG, eingetragen unter FN 150714 p, mit Sitz in
Wien und Geschiftsanschrift Schottengasse 6-8, 1010 Wien, als Annahme- und Zahlstelle fiir
die Abwicklung des Angebots beauftragt (die "Annahme- und Zahlistelle"), insbesondere um
Annahmeerkldrungen entgegen zu nehmen und den Angebotspreis auszuzahlen.

Annahme des Angebots

Die Bieterin empfiehlt simtlichen Aktiondren, die beabsichtigen dieses Angebot anzunehmen,
so bald als moglich Kontakt mit ihrer Depotbank aufzunehmen. Aktionére kénnen dieses An-
gebot ausschlieBlich durch schriftliche Annahmeerkldarung (die "Annahmeerklirung") gegen-
{iber ihrer Depotbank annehmen. Die Annahmeerkldrung hat die Anzahl der Aktien zu enthal-
ten, mit denen der Aktiondr (der "Annehmende Aktiondr") dieses Angebot annimmt (die
"Eingereichten Aktien"). Die Depotbank wird die Annahmeerkldrungen, unter Angabe der
Anzahl der wihrend der Annahmefrist empfangenen Annahmeerkldrungen sowie der Gesamt-
anzahl der nach den Annahmeerkldrungen Eingereichten Aktien, umgehend an die Annahme-
und Zahlstelle weiterleiten. Die Depotbank wird die Eingereichten Aktien ab dem Zeitpunkt
des Einlangens der Annahmeerklirung gesperrt halten wund unter der neuen
ISIN ATOO00OA1ACHY unter der Einbuchung "Flughafen Wien Aktiengesellschaft zum Ver-
kauf eingereichte Aktien" einbuchen. Die Eingereichten Aktien sind bis zur Abwicklung
(Punkt 6.6) daher nicht handelbar.

Die Annahmeerkldrung gilt dann als fristgerecht abgegeben, wenn (a) bis zum Ende der An-
nahmefrist der Aktiondr das Angebot angenommen hat und (b) am letzten Tag der Annahme-
frist bis 18:00 Uhr (Wiener Ortszeit) (i) die Umbuchung der Eingereichten Aktien (dh von
ISIN AT0000911805 auf ISIN ATO000A1ACH9) abgeschlossen ist und (ii) die Annahme-
und Zahlstelle von der Depotbank des jeweiligen Aktionédrs die jeweiligen Annahmeerkldrun-
gen unter Angabe der Anzahl der erteilten Auftrige sowie der Gesamtzahl der gemiB den An-
nahmeerkldrungen Eingereichten Aktien erhalten hat.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein bedingter Kaufvertrag iiber die Eingereichten
Aktien zwischen den Annehmenden Aktiondren und der Bieterin nach MafBgabe der in diesem
Angebot enthaltenen Bestimmungen zustande. Der Kaufvertrag wird mit der Erfiilllung sdmtli-
cher Aufschiebender Bedingungen oder deren Verzicht gemif Punkt 5.2 wirksam. Sofern
nicht simtliche Aufschiebende Bedingungen bis zu den festgelegten Zeitpunkten erfuillt wer-
den bzw von der Bieterin auf deren Erfiillung verzichtet wurde, wird der durch die Annahme
des Angebotes aufschiebend bedingt geschlossene Kaufvertrag nicht wirksam.

Nachfrist (Sell-out)

Fir alle Aktiondre, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben,
verldngert sich die Annahmefrist gemdB § 19 (3) Z 3 UbG um drei (3) Monate ab der Verst-
fentlichung des Ergebnisses dieses Angebots (die "Nachfrist"), wenn die Mindestannahme-
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schwelle bis zum Ende der Annahmefrist erreicht wurde. Die Bestimmungen dieses Angebots
gelten sinngemdl fiir die Annahme des Angebots wihrend der Nachfrist mit der Mafgabe,
dass aus abwicklungstechnischen Griinden die wihrend der Nachfrist zum Verkauf Einge-
reichten Aktien die separate ISIN ATO000A1ACIS erhalten und unter "Flughafen Wien Ak-
tiengesellschaft zum Verkauf eingereichte Aktien/Nachfrist" gekennzeichnet werden.

Falls die Bieterin auf die Aufschiebende Bedingung nach Punkt 5.1 (A) (Mindestannahme-
schwelle) gemaf Punkt 5.2 verzichtet, ist § 19 (3) Z 3 UbG nicht anwendbar und die Annah-
mefTist verldngert sich nicht um die Nachfrist.

Abwicklung (Settlement)

Samtliche Annchmende Aktionére (einschlieBlich derjenigen, die dieses Angebot wihrend der
Nachfrist angenommen haben) erhalten den Angebotspreis Zug um Zug gegen Ubertragung
der Eingereichten Aktien innerhalb von drei (3) US Borsetagen nach Ablauf der Nachfrist (die
"Abwicklung"). Sofern das Angebot erfolgreich ist, wird der Angebotspreis spétestens am
Donnerstag, den 19. Mérz 2015, ausbezahlt.

Falls die Bieterin auf die Aufschiebende Bedingung nach Punkt 5.1 (A) (Mindestannahme-
schwelle) gemidl Punkt 5.2 verzichtet (und die andere Aufschiebende Bedingung eingetreten
ist oder darauf verzichtet wurde) und es daher keine Nachfrist gibt, erhalten sdmtliche An-
nehmenden Aktiondre den Angebotspreis Zug um Zug gegen Ubertragung der Eingereichten
Aktien innerhalb von drei (3) US Bérsetagen nach Ablauf der Annahmefrist. In diesem Fall
wird der Angebotspreis spitestens am Mittwoch, den 17. Dezember 2014, ausbezahlt.

Abwicklungsspesen

Die Bieterin tibernimmt die mit der Annahme dieses Angebots unmittelbar in Zusammenhang
stehenden angemessenen Kosten und Gebiihren (inklusive Kommissionen und Ausgaben),
hochstens jedoch bis zu einem Betrag von EUR 7,50 (sieben Euro Komma flinfzig Cent) je
Wertpapierdepot. Die Depotbanken werden gebeten, sich diesbeziiglich mit der Annahme-
und Zahlstelle in Verbindung zu setzen.

Alle dartiber hinausgehenden Kosten und Gebiihren sowie alle anderen Auslagen, Kosten,
Steuern und Gebtihren oder dhnliche Abgaben und Steuern, die mit der Annahme oder Ab-
wicklung dieses Angebots in Verbindung stehen, sind von den Annehmenden Aktion#ren zu
tragen.

Gewiihrleistungen

Mit der Annahme dieses Angebots, gewéhrleistet jeder Annehmende Aktiondr in Bezug auf
seine Eingereichten Aktien, dass zum Zeitpunkt der Annahme dieses Angebots und am Tag
der Abwicklung folgende Aussagen zutreffen:

(A)  der Annehmende Aktiondr ist uneingeschrinkt befugt und berechtigt, dieses Angebot
anzunchmen und die sich daraus ergebenden Verpflichtungen zu erflillen;

(B) die Abwicklung dieses Angebots sowie die Durchfithrung der sich hieraus ergebenden
Verpflichtungen durch den Annehmenden Aktion#r verstdBt nicht gegen gesetzliche
oder vertragliche Bestimmungen, denen der Annehmende Aktionér unterliegt;
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(C)  der Annehmende Aktionir ist der alleinige rechtliche und wirtschaftliche Eigentlimer
der Eingereichten Aktien, frei von jeglichen Belastungen oder anderen Rechten Drit-
ter; und

(D)  mit der Abwicklung dieses Angebots erwirbt die Bieterin Eigentum an den Einge-
reichten Aktien sowie alle sich daraus ergebenden Rechte, einschlieflich des aufrech-
ten und uneingeschriankten Stimmrechts und allfiilliger Dividendenrechte fiir das Ge-
schiftsjahr 2014,

Riicktrittsrecht bei Konkurrenzangeboten

Wird wihrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot abgegeben, sind die
Annehmenden Aktiondre gemaB § 17 UbG bis spitestens vier (4) Borsetage vor Ablauf der
Annahmefrist berechtigt, thre bereits erteilten Annahmeerklidrungen zu widerrufen. Der Wi-
derruf hat schriftlich gegeniiber der Depotbank zu erfolgen, die diesen unverziiglich an die
Annahme- und Zahlstelle weiterzuleiten hat.

Bekanntmachungen und Verdoffentlichung des Ergebnisses

Das Ergebnis dieses Angebots wird unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist (sowie allen-
falls nach  Ablauf der Nachfrist) auf der Webseite der Zielgesellschaft
(www.viennaairport.com) und der Ubernahmekommission (www.takeover.at) verdffentlicht.
Ein Hinweis auf diese Verdffentlichung wird im Amtsblatt zur Wiener Zeitung verdffentlicht.
Gleiches gilt auch fiir alle anderen Erkldrungen und Bekanntmachungen der Bieterin im Zu-
sammenhang mit diesem Angebot.

Gleichbehandlung
Die Bieterin bestitigt, dass der Angebotspreis fiir alle Aktiondre gleich ist.

Die Bieterin (und die mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstriger) werden bis zum Ende
der Annahmefrist oder — falls zutreffend, bis zum Ende der Nachfrist — keine rechtsgeschéftli-
chen Erklérungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu besseren als in diesem Angebot
enthaltenen Bedingungen gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin verbessert dieses Angebot
entsprechend oder die Ubernahmekommission gestattet gemaB § 16 (1) UbG aus wichtigem
Grund eine Ausnahme. Erkldrt die Bieterin {(oder ein mit ihr Gemeinsam Vorgehender Rechts-
triger) dennoch, Aktien zu besseren als in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen zu er-
werben, so gelten die besseren Bedingungen auch fuir alle anderen Aktionire, auch wenn diese
das Angebot bereits angenommen haben.

Erwirbt die Bieterin (oder ein mit ihr Gemeinsam Vorgehende Rechtstriger) innerhalb von
neun (9) Monaten nach Ablauf der Annahmefrist, bzw nach Ablauf der Nachfrist, Aktien und
wird hierfiir eine héhere als in diesem Angebot enthaltene Gegenleistung gewihrt oder ver-
einbart, so ist die Bieterin gemdB § 16 (7) UbG gegentiber allen Annehmenden Aktiondren zur
Nachzahlung des Differenzbetrags verpflichtet. Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird
unverziiglich durch die Bieterin veréffentlicht. Die Abwicklung der Nachzahlung wird die
Bieterin auf ihre Kosten binnen zehn (10) Bérsetagen ab der Versffentlichung tiber die An-
nahme- und Zahlstelle veranlassen.
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Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der neun (9) monatigen Frist nach Ablauf der Annahme-
frist (bzw, soweit anwendbar, nach Ablauf der Nachfrist) nicht ein, wird die Bieterin eine ent-
sprechende Erkldrung an die Ubernahmekommission iibermitteln. Der Sachverstindige der
Bieterin wird diese Mitteilung prtifen und deren Inhalt bestitigen.

Uberzeichnung des Angebots

Fur den Fall, dass die Anzahl der Eingereichten Aktien die Anzahl der Angebotsaktien liber-
steigt, werden alle fristgerecht eingereichten Annahmeerkldrungen (somit auch die wihrend
der Nachfrist eingegangenen Annahmeerklirungen) gemiB § 20 UbG verhéltnismaBig zur
Anzahl der Angebotsaktien beriicksichtigt. Fiir den Fall, dass diese Regel zu der Verpflichtung
fuhrt, Bruchteile von Aktien zu tibernehmen, wird auf die nichste ganze Zahl nach dem Er-
messen der Annahme- und Zahlstelle auf- oder abgerundet.

Beispiel: Das Angebot beabsichtigt den Erwerb von nicht mehr als 6.279.000 Aktien. Wiirde
die Bieterin bspw Annahmeerkldrungen fiir insgesamt 7 Millionen Aktien erhalten (inklusive
jener, die wihrend der Nachfrist eingeliefert wurden), somit um 11,48% mehr, als die Bieterin
nach diesem Angebot erwerben méchte, sollen die Verkidufer jener Aktien, die 6.279.000 Ak-
tien Ubersteigen, nicht ausgeschlossen werden. Stattdessen werden alle Annahmeerkldrungen
nur verhéltnisméBig zur Anzahl der Angebotsaktien berlicksichtigt. Hitte ein Verkédufer dieses
Angebot mit 155 Aktien angenommen, dh 155/1,1148 = 139,038, wiirden nur 139 (gerundet)
Aktien berticksichtigt und nach diesem Angebot verkauft und tibertragen werden.

FINANZIERUNG DES ANGEBOTS

Ausgehend von dem Angebotspreis von EUR 80 (Euro achtzig) pro Aktie, ergibt sich fuir die
Bieterin unter AufBerachtlassung der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungskosten
ein Gesamtfinanzierungsvolumen von EUR 502.320.000 (Euro flinthundertzwei Millionen
dreihundertzwanzigtausend). Die Bieterin verfiigt {iber ausreichend liquide Mittel fiir die Fi-
nanzierung des Erwerbs aller Angebotsaktien und hat sichergestellt, dass diese zur Erfuillung
des Angebots rechtzeitig zur Verfigung stehen.

KUNFTIGE BETEILIGUNGS- UND UNTERNEHMENSPOLITIK
Griinde fiir das Angebot

IFM Investors berdt und/oder verwaltet weltweit Investitionen in systemrelevante Infrastruk-
tur, darunter auch Flughédfen. Dieses Angebot erméglicht der Bieterin den Zugang zu einem
fuhrenden Flughafen im Zentrum ihres geographischen Schwerpunkts in Europa. Aus mehre-
ren Griinden erachtet die Bieterin die Zielgesellschaft als attraktives Investment:

(A) ein berzeugendes Management-Team mit einem ausgezeichnet Ruf und einer klaren
Strategie fur die kiinftige Entwicklung des Flughafens;

B) eine starke Kundenbasis mit einem Einzugsgebiet von 12 Millionen Menschen im
Umkreis von zwei Autostunden;

© eine einzigartige Marktposition als bedeutendes und etabliertes Flughafendrehkreuz
nach Osteuropa;

(D) moderne Infrastruktur, der Passagieren einen hochqualitativen Service bietet;
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(B) ausreichende Kapazititen am Flughafen, um das ansteigende Passagieraufkommen zu
bewiltigen; sowie

(F) glinstige regulatorische Rahmenbedingungen fiir das zukiinftige Wachstum des Flug-
hafens.

Die Bieterin ist sich der Tragweite einer potenziellen Investition in ein so bedeutendes Oster-
reichisches Infrastrukturunternehmen voll und ganz bewusst. IFM Investors, als "Principal
Advisor” von TFM GIF, investiert in systemrelevante Infrastrukturprojekte weltweit und tritt
dabei — je nachdem — als verantwortungsbewusster Eigentiimer, Manager und/oder Berater in
Bezug auf diese Vermdgenswerte sowie als nachweislich langfristiger Investor auf.

Kiinftige Unternehmenspolitik

IFM GIF verfolgt eine langfristige Investitionspolitik und unterstiitzt dabei die nachhaltige
Entwicklung der Investitionsunternehmen. IFM GIF verfiigt sowohl tiber die erforderlichen fi-
nanziellen Mittel, als auch, iiber IFM Investors als ihren "Principal Advisor", {iber das Indust-
rie Know-How, um die Zielgesellschaft (iiber die Bieterin) bei der Umsetzung ihrer langfristi-
gen Ziele zu unterstiitzen und mit der Zielgesellschaft zum gemeinsamen Vorteil aller Gesell-
schafter zusammen zu arbeiten. Die Bieterin beabsichtigt derzeit, keinen Einfluss auf das Ta-
gesgeschift oder die zukiinftige Strategie der Zielgesellschaft auszutiben. IFM GIF und IFM
Investors sind aber durchaus bereit, der Zielgesellschaft (iiber die Bieterin) ihr Know-how im
Flughafensektor zur Verfigung zu stellen, soweit dies vom Management und den kontrollie-
renden Gesellschaftern gewiinscht wird.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Birsenotierung

Die Notierung im Marktsegment Prime Market der Wiener Borse erfordert infer alia einen
gewissen Streubesitz bzw Marktkapitalisierung: Bei einem Streubesitz von 25% (funfund-
zwanzig Prozent) oder mehr muss die Marktkapitalisierung des Streubesitzes zumindest
EUR 20 (Euro zwanzig) Millionen betragen und bei einem Streubesitz von unter 25% (fuinf-
undzwanzig Prozent) muss die Marktkapitalisierung zumindest EUR 40 (Euro vierzig) Millio-
nen betragen (die Marktkapitalisierungsbetriige wurden in Ubereinstimmung mit den anwend-
baren Prime Market Bestimmungen indexiert). Auch wenn dieses Angebot vollstindig ange-
nommen wird, werden die relevanten Schwellenwerte flir den Verbleib im Marktsegment Pri-
me Market gemiB den aktuellen Borsekursen bei Weitem iiberschritten.

Ein Delisting der Zielgesellschaft ist nicht das Ziel dieses Angebots. Ein Riickruf der Notie-
rung zum amtlichen Handel der Wiener Borse ist verpflichtend, wenn die gesetzlichen Notie-
rungserfordernisse gemif § 66a (1) Z 7 Borsegesetz (im Besonderen das gesetzliche Min-
destmal} des Streubesitzes) nicht mehr erfiillt sind. Aus der Sicht der Bieterin gibt es keine
Hinweise, dass dies eine mégliche Konsequenz dieses Angebots sein konnte, sogar bei einer
hohen Annahmequote. Ein Ausscheiden aus dem Prime Market Segment und die potentielle
Beendigung des Borsehandels wiirden zu einer voraussichtlich stark eingeschriankten Liquidi-
tét der Aktien fithren und eine marktmé&Bige Preisbildung einschrinken.
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Auswirkungen auf die Beschiiftigungssituation und Standortfragen

Ein erfolgreiches Angebot wird keine Auswirkungen auf den Standort und die Arbeitnehmer
der Zielgesellschaft haben. Ausgehend von den der Bieterin zur Verfiigung stehenden 6ffentli-
chen Informationen, sind in niherer Zukunft keine signifikanten Streichungen von Arbeits-
plétzen bei der Zielgesellschaft geplant. Die Bieterin weist darauf hin, dass die vom Vorstand
und vom Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gemiB § 14 UbG zu verdffentlichenden Erklérun-
gen, die moglichen Auswirkungen des Angebots auf die Arbeitnehmer (Arbeitsplitze, Be-
schiftigungsbedingungen, Standort) beinhalten miissen. Ebenso besteht fiir die Belegschafts-
vertretung die Moglichkeit, eine AuBerung zum Angebot zu verfassen.

INTERNATIONALE ASPEKTE
Verbreitungsbeschrinkung

Dieses Angebot kann auch im Vereinigten Konigreich und in den Vereinigten Staaten ange-
nommen werden,

Aktiondre, die auBerhalb der Republik Osterreich, des Vereinigten Konigreichs oder der Ver-
einigten Staaten in den Besitz dieses Angebots gekommen und/oder die dieses Angebot auBer-
halb der Republik Osterreich, des Vereinigten Konigreichs oder der Vereinigten Staaten an-
nehmen wollen, sind angehalten, sich tiber die damit in Zusammenhang stehenden einschligi-
gen rechtlichen Vorschriften zu informieren.

AuBer in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften diirfen die (i) vorliegen-
de Angebotsunterlage, (ii) eine Zusammenfassung oder Beschreibung der Bedingungen dieses
Angebots oder (iii) sonstige, mit diesem Angebot in Zusammenhang stehenden Dokumente
auBerhalb der Republik Osterreich, des Vereinigten Konigreichs oder der Vereinigten Staaten
weder verdffentlicht, versendet, vertrieben, verbreitet noch zugénglich gemacht werden. Die
Bieterin tibernimmt keine wie auch immer geartete Haftung fiir einen Versto gegen die vor-
stehende Bestimmung.

Das Angebot wird insbesondere weder direkt noch indirekt in Australien, Kanada oder Japan
abgegeben, noch darf es in oder von Australien, Kanada oder Japan aus angenommen werden.
Dieses Angebot stellt weder ein Angebot von Aktien noch eine Einladung dar, Aktien an der
Zielgesellschaft in einer Rechtsordnung oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der
die Stellung eines solchen Angebots oder einer solchen Einladung zur Angebotsstellung oder
in der das Stellen eines Angebots durch oder an bestimmte Personen untersagt ist. Dieses An-
gebot wird weder von einer Behorde auBerhalb der Republik Osterreich genehmigt, noch wur-
de eine solche Genehmigung beantragt.

Die Bieterin tibernimmt keine wie auch immer geartete Haftung im Zusammenhang mit einer
Annahme dieses Angebots auBerhalb der Republik Osterreich, dem Vereinigten Kénigreich
oder den Vereinigten Staaten.

Gleichbehandlung — US Sonderbestimmungen

Die Gleichbehandlungsbestimmungen in Punkt 6.11 werden von diesem Punkt 9.2 in keiner
Weise eingeschrinkt. Dieser Punkt 9.2 gilt ergidnzend zu den Bestimmungen gemif
Punkt 6.11.
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Gemdl Rule 14e-5 des Exchange Act, ist die Bieterin, oder ihre Vertreter oder Makler (als
Bevollmichtigte) jederzeit berechtigt, aulerhalb der Vereinigten Staaten und auBerhalb dieses
Angebots eine gewisse Anzahl von Aktien zu erwerben oder diesbezligliche Vereinbarungen
abzuschliefen, beispielsweise durch freihdndigen Verkauf zu den jeweils geltenden Kursen
oder durch Pakettransaktionen zu den jeweils ausgehandelten Preisen. Falls die Bieterin, oder
ihre Vertreter oder Makler (als Bevollmichtigte) dennoch Aktien zu einem hoheren Kaufpreis,
als in diesem Angebot festgelegt (Angebotspreis), erwirbt bzw diesbezliglich Vereinbarungen
abschlieft, so erhoht sich der Angebotspreis auf diesen hoheren Kaufpreispreis unabhingig
davon, ob das Angebot bereits angenommen wurde.

Verbot des Short Tendering

Gemif Rule 14e-4 des Exchange Act ist es untersagt, direkt oder indirekt im eigenen Namen
ein Teilangebot betreffend Wertpapiere anzunehmen, es sei denn, die das Angebot mit den
Wertpapieren annehmende Person (i) hat eine Netto-Longposition gleich oder grofer als die
Gesamtanzahl der eingereichten Wertpapiere und (ii) sorgt dafiir, dass die Wertpapiere gemif
den Bestimmungen des Angebots eingereicht werden. Rule 14e-4 enthilt eine #hnliche Be-
schriankung, die auf das Angebot oder die Garantie eines Angebots im Namen einer anderen
Person anwendbar ist.

Die Annahme dieses Angebots gemifl den voranstehenden Bestimmungen begriindet eine
verbindliche Vereinbarung zwischen dem Annehmenden Aktiondr und der Bieterin zu den Be-
stimmungen und Bedingungen dieses Angebots, einschlieBlich der Gewihrleistungszusage des
Annehmenden Aktiondrs, dass (i) der Aktiondr liber eine Netto-Longposition verfligt, die
gleich oder grofer als die Gesamtanzahl der eingereichten Wertpapiere gemif Rule 14e-4 ist
und (ii) die Annahme dieses Angebots in Ubereinstimmung mit Rule 14e-4 erfolgt.

Hinweis fiir US Aktionire

Dieses Angebot hat den Erwerb von Wertpapieren an einer 6sterreichischen Gesellschaft zum
Ziel. Aktiondre mit Sitz in den Vereinigten Staaten werden darauf aufmerksam gemacht, dass
diese Angebotsunterlage, sowie alle damit zusammenhzingenden Dokumente, dstertreichischem
Recht unterliegt und gemaf den Osterreichischen Offenlegungspflichten, Format und unter-
nehmerischen Brauchen erstellt wurde bzw wird, welche von den Vorschriften der Vereinigten
Staaten abweichen konnen. Die Zielgesellschaft unterliegt nicht den regelmiBigen Berichters-
tattungspflichten nach dem Exchange Act und ist somit nicht verpflichtet, an die US Securities
and Exchange Commission zu berichten und berichtet auch nicht an diese.

Dieses Angebot gilt auch flir Aktiondre in den Vereinigten Staaten (ausgenommen Halter von
ADR), unterliegt aber nur in beschranktem Umfang den amerikanischen Vorschriften fiir
Ubernahmeangebote und Kapitalmarktrecht (Section 14(e) und Regulation 14E des Exchange
Act) und wurde ansonsten gem#l den Vorschriften des dsterreichischen Rechts erstellt. Daher
unterliegt dieses Angebot anderen Offenlegungs- und Verfahrensbestimmungen als jene, die
fur Ubernahmeangebote in den Vereinigten Staaten gelten, einschlieBlich betreffend Riick-
trittsrechte, Zeitablauf des Angebots, Abwicklungsverfahren und genereller Zeitablauf,

Die Zielgesellschaft ist eine nach dem Recht der Republik Osterreich bestehende Gesellschaft.
Die Bieterin ist eine nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg bestehende Gesell-
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schaft. Bestimmte Mitglieder des Vorstands der Ziclgesellschaft und der Bieterin sind nicht in
den Vereinigten Staaten ansissig. Deswegen ist es flir Aktiondre in den Vereinigten Staaten
unter Umsténden nicht moglich, in den Vereinigten Staaten Verfahren gegen die Zielgesell-
schaft oder die Bieterin bzw deren Vorstinde oder Aufsichtsrite einzuleiten oder Urteile ge-
gen diese Personen auf der Grundlage der zivilrechtlichen Haftungsbestimmungen der US
Borsegesetze durchzusetzen. Unter Umsténden ist es auch nicht moéglich, Klagen gegen die
Zielgesellschaft und/oder die Bieterin oder gegen deren Vorstinde oder Aufsichtsrite vor ei-
nem Gericht auflerhalb der Vereinigten Staaten wegen der Verletzung von US Bérsegesetzen
einzuleiten.

Weder die US Securities and Exchange Commission, noch eine andere US Wertpapierregulie-
rungsbehdrde haben dieses Angebot genehmigt, abgelehnt oder beflirwortet, oder die Richtig-
keit, Angemessenheit oder Vollstindigkeit dieses Angebots oder eines damit zusammenhin-
genden Dokuments tiberpriift. Jegliche gegenteilige Behauptung stellt in den Vereinigten Staa-
ten einen Rechtsverstofl dar.

Steuerrechtliche Hinweise fiir US Aktionire

Erhdlt ein Aktiondr mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten eine Geldleistung nach diesem
Angebot, wird unter Umstinden ein steuerbarer Vorgang verwirklicht, der der US-
Bundeseinkommensteuer bzw den (Steuer-)Gesetzen des jeweiligen US-Bundesstaates sowie
ausldndischen Steuergesetzen unterliegt. Jeder Aktiondr wird aufgefordert, einen unabhingi-
gen Steuerberater hinzuzuziehen und sich tiber die steuerrechtlichen Folgen der Annahme die-
ses Angebots zu informieren.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot und dessen Abwicklung, insbesondere der aufgrund der Annahme dieses An-
gebots entstehende Kaufvertrag, sowie alle sonstigen Anspriiche aus oder in Zusammenhang
mit diesem Angebot unterliegen ausschlieBlich Osterreichischem Recht unter Ausschluss der
Verweisungsnormen des Internationalen Privatrechts. AusschlieBlicher Gerichtsstand ist
Wien, Innere Stadt, sofern es sich nicht um ein Verbrauchergeschiift handelt.

DIVERSES
Steuerrechtliche Fragen

Vorbehaltlich Punkt 6.7, trigt die Bieterin ausschlieflich ihre eigenen Transaktionskosten,
insbesondere die Kosten der Annahme- und Zahlstelle. Ertragssteuern und andere Steuern und
Gebiihren, welcher Art auch immer, die nicht als Transaktionskosten anzusehen sind, werden
von der Bieterin nicht getragen. Den Aktion#ren wird empfohlen, vor Annahme des Angebots
unabhéngige steuerrechtliche Beratung einzuholen.

Auslegungsgrundsiitze

Sofern aus dem Zusammenhang nicht zwingend anders hervorgeht, gelten in diesem Angebot
und, falls zutreffend, allfilligen zukiinftigen Anderungen die folgenden Auslegungsgrundsit-
ze:
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(A) Verweise auf Punkt und Absitze beziehen sich, sofern nichts anders festgelegt, auf die-
ses Angebot;

(B) Verweise auf eine gesetzliche Bestimmung gilt ebenso als Verweis auf jede gednderte,
iberarbeitete oder neue Fassung;

(C) Verweise auf eine Behdrde oder Aufsichtsbehdrde bezieht sich ebenso auf deren Nach-
folger;

(D) Zeitangaben, sofern nicht anders angegeben, beziehen sich auf die MEZ (Mitteleuropéi-
sche Zeit),

(E) Verweise auf ein von diesem Angebot verschiedenes Dokument, schlieit dessen Verdn-
derung, Neufassung und Ergénzung zu jedem Zeitpunkt mit ein (sofern dies nicht den
Bestimmungen dieses Angebots widerspricht); und

(F)  Widerspriiche zwischen Betréigen, die in arabische Ziffern und in Worten ausgedriickt
sind, geht der Ausdruck in Worten vor, unabhingig davon welcher von beiden in
Klammern ausgedriickt ist.

Verbindlichkeit der deutschen Fassung

Diese Angebotsunterlage wird in einer deutschen Originalfassung und eine englischen Uber-
setzung erstellt. Verbindlich ist ausschlieBlich die deutsche Originalfassung. Die englische
Ubersetzung des Angebots ist nicht verbindlich und dient nur zu Informationszwecken.

Berater der Bieterin
Als Berater der Bieterin sind titig:

(A) Eisenberger & Herzog Rechtsanwalts GmbH, Vienna Twin Tower, Wienerbergstra-
Be 11, A-1100 Wien, Osterreich (Email: viennaairport@ehlaw.at, Fax: +43 1 606 3647-
58), ist die osterreichische Rechtsberaterin der Bieterin, ihre Vertreterin und Zustellbe-
vollmichtigte gegentiber der Ubernahmekommission;

(B) Allen & Overy LLP, One Bishops Square, London, E1 6AD, Vereinigtes Konigreich, ist
die Rechtsberaterin der Bieterin zu Rechtsfragen des Vereinigten Konigreiches bzw der
Vereinigten Staaten;

(C) Nomura International Plc, One Angel Lane, London, EC4R 3AB, Vereinigtes Konig-
reich, ist die Finanzberaterin der Bieterin.

Weitere Informationen

Auskiinfte betreffend die Abwicklung dieses Angebots kénnen bei der Annahme- und Zahl-
stelle erlangt werden:

UniCredit Bank Austria AG, unter der Postadresse 1090 Wien, Julius-Tandler-Platz 3, und per
Email unter 8473 Issuer Services@unicreditgroup.at.

Angaben zum Sachverstindigen der Bieterin

Die Bieterin hat PwC Wirtschaftspriifung GmbH, ErdbergstraBe 200, 1030 Wien, Osterreich,
gemiB § 9 UbG zu ihrem Sachverstindigen bestellt.
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Luxemburg, 6. November 2014

7 =T — el

——

Werner Kerschl Shao Tchin Chan
fiir fiir
Airports Group Europe S.ar.L Airports Group Europe S.ar.1.
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BESTATIGUNG DES SACHVERSTANDIGEN

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priifung gemiB § 9 (1) UbG konnten wir feststellen, dass dieses
freiwillige offentliche Angebot gemiB §§ 4 ff UbG der Airports Group Europe S.4. r.l. an die Aktioni-
re der Flughafen Wien Aktiengesellschaft vollstindig und gesetzméBig ist und insbesondere die Anga-
ben iiber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Der Bieterin werden die zur vollstindigen Erfiillung des Angebots erforderlichen Mittel rechtzeitig zur
Verfiigung stehen.

Wien, am 6. November 2014

i iy
£ Los Lo A
Dr. Christine Catasta Mag. Miklés Révay
fiir fiir

PwC Wirtschaftspriifung GmbH PwC Wirtschaftspriifung GmbH
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AuRerung des Vorstandes der
Zielgesellschaft



AuBerung des Vorstandes

der

Flughafen Wien Aktiengesellschaft

Zum

freiwilligen offentlichen Angebot gemaB §§ 4 ff Ubernahmegesetz

der

Airports Group Europe S.ar.l.

(kurz: “Bieterin”)
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1 Ausgangslage

1.1 Angaben zur Zielgesellschaft

Die Flughafen Wien Aktiengesellschaft (im Folgenden ,Flughafen Wien AG*, ,FWAG"
oder ,Zielgesellschaft) ist eine nach Osterreichischem Recht errichtete
Aktiengesellschaft mit Sitz in Schwechat und der Geschéaftsanschrift 1300 Wien
Flughafen, Postfach 1, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Korneuburg
unter FN 42984m. Das Grundkapital betragt EUR 152.670.000,-- und ist auf
21.000.000 auf Inhaber lautende Stammaktien aufgeteilt. Neben der Wiener Borse
sind die Aktien der Flughafen Wien AG im Freiverkehr der Borsen Berlin, Miinchen,
Stuttgart, Frankfurt und Hamburg zum Handel zugelassen. Die Aktien werden
aulerborslich auRerdem in London lUber SEAQ international gehandelt. Weiters
wurde in den USA ein American-Depository-Receipts (ADR) Programm eingerichtet.
Hierbei entspricht eine Aktie der Flughafen Wien AG vier ADRs.

Die Flughafen Wien AG ist Komplettbetreiber des Flughafens Wien-Schwechat.
Dieser zahlt als wichtige Drehscheibe zwischen Ost und West zu den filhrenden
Flughafen Europas. Der Flughafen Wien-Schwechat hat im Geschétftsjahr 2013
Flugverbindungen zu 177 Destinationen in 69 Lander angeboten. Das Einzugsgebiet
umfasst innerhalb von zwei Stunden Fahrzeit neben Osterreich Teile Tschechiens,
der Slowakei, Ungarns und Sloweniens und ist innerhalb dieses zeitlichen Radius
von rund 11,8 Millionen Menschen erreichbar. Innerhalb von 3 Stunden ist der
Flughafen Wien-Schwechat sogar von 23,4 Millionen Bilrgern erreichbar. Im
Geschéftsjahr 2013 wurden knapp 22 Millionen Menschen am Flughafen Wien-
Schwechat abgefertigt.

1.2 Angaben zur Bieterin

Die Bieterin, Airports Group Europe S.a r.l., ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg

und der Geschéftsanschrift 6C, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach,



eingetragen im Handelsregister des Grofherzogtums Luxemburg unter B 167449
(die "Bieterin"). Das Grundkapital der Bieterin betragt EUR 45.000. Der
Unternehmensgegenstand der Bieterin  umfasst die Vermdgensverwaltung,
insbesondere den Erwerb, die Griindung, sowie das Halten und Verwalten von
Unternehmen, Beteiligungen und Finanzinstrumenten. Die Bieterin halt keine

direkten oder indirekten Beteiligungen an anderen Gesellschaften.
1.2.1 Direkte und indirekte Gesellschafter

Alleingesellschafterin der Bieterin ist IFM Luxembourg No. 2 S.a rl, eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg und der Geschaftsanschrift 6C, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach, eingetragen im Handelsregister des Gro3herzogtums
Luxemburg unter B 151630 ("/FM Luxembourg").

Rechtliche Alleingesellschafterin von IFM Luxembourg ist Codan Trust Company
(Cayman) Limited, eine Gesellschaft nach dem Recht der Cayman Islands, mit Sitz
auf den Cayman Islands und der Geschéftsanschrift PO Box 2681, Cricket Square,
Hutchins Drive, Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands, eingetragen im

Gesellschaftsregister der Cayman Islands unter 55233 ("Codan Trust").

Codan Trust halt alle Anteile an IFM Luxembourg treuhandig flir IFM Global
Infrastructure Fund, ein multi-series unit trust nach dem geltenden Treuhandgesetz
der Cayman Islands (Mutual Funds Law) mit der Lizenznummer 611295, mit Sitz auf
den Cayman Islands und der Geschéftsanschrift 2nd Floor, Cricket Square, PO Box
2681, Grand Cayman, KY1-1111, Cayman Islands ("/FM GIF*).

1.2.2 Angaben zu IFM Investors

IFM Investors Pty Limited berdt IFM GIF als "Principal Advisor" gemall einem
Beratungsvertrag. IFM Investors ist ein global agierender Investment Manager und
Berater, der ein Vermodgen von EUR 35 Milliarden, das hauptsachlich vier

Vermdgenskategorien umfasst, verwaltet bzw diesbezlglich berat.



IFM Investors ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von IFM Holdings Pty Limited.
IFM Holdings Pty Limited ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von Industry Super
Holdings Pty Limited. Industry Super Holdings Pty Limited wird von 30 australischen
Not-for-Profit Pensionsfonds gehalten, die von der Australian Prudential Regulation
Authority reguliert werden. Zahlreiche dieser Fonds investieren auch in die von IFM
Investors verwalteten Vermogenswerte, wodurch eine weitgehende
Ubereinstimmung der Interessen von IFM Investors und diesen Fonds, sowie den
letztendlich Beglinstigten, sichergestellt wird. Keiner der 30 australischen Not-for-
Profit Pensionsfonds halt eine kontrollierende Beteiligung an Industry Super Holdings
Pty Limited.

Seit 1995 hat IFM Investors — jeweils durch seine verwalteten oder beratenen Fonds
_ eine Vielzahl von Akquisitionen im Infrastrukturbereich durchgefihrt, die seinen
Investoren Zugang zu einem Portfolio an diversifizierten Infrastrukturinvestments
bieten. Heute ist IFM Investors mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von Gber EUR
10 Milliarden einer der weltweit groRten Investoren im Bereich der systemrelevanten

Infrastruktur.

IEM Investors investiert auch langfristig im Flughafensektor und halt Beteiligungen an
13 Flughéafen, die zusammen jahrlich 120 Millionen Passagiere und 1,1 Millionen

Flugbewegungen pro Jahr abfertigen.

Hinsichtlich weiterer Details wird auf die Angebotsunterlage der Bieterin zu Punkt 2

verwiesen.
1.2.3 Gemeinsam vorgehende Rechtstrager

Die Bieterin nennt folgende gemeinsam vorgehende Rechtstrager (2.3 der

Angebotsunterlage):

GemaR § 1 Z 6 UbG sind gemeinsam vorgehende Rechtstréger natirliche oder
juristische Personen, die mit der Bieterin auf der Grundlage einer Absprache
zusammenarbeiten, um die Kontrolle tber die Zielgesellschaft zu erlangen oder

auszuliben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte. Halt ein Rechtstrager

6



eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung im Sinne von § 22 (2)
und (3) UbG an einem oder mehreren anderen Rechtstragern, so wird (widerlegbar)
vermutet, dass alle diese Rechtstrdger gemeinsam vorgehen. Gemaf dieser

Definition, gelten

- IFM Luxembourg

- IFM GIF

- Codan Trust (ausschlieBlich in seiner Funktion als Treuhénderin von IFM GIF)
- Eurogrid International CVBA

- Eurogrid GmbH

- 50Hertz Transmission GmbH

- IFM Investors (ausschlieBlich in ihrer Funktion als Berater von IFM GIF)

- IFM Holdings Pty Limited

- Industry Super Holdings Pty Limited

als mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstréger. Aufgrund der Tatsache,
dass IFM GIF weitere Beteiligungen halt, kann es nicht ausgeschlossen werden,
dass weitere mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstriger im Sinne des § 1
Z 6 UbG existieren. Darlber hinaus wird aus Grinden der Vorsicht auch IFM
Investors — als "Principal Advisor" von IFM GIF — als ein Gemeinsam Vorgehender

Rechtstrager im Sinne von § 1 Z 6 UbG zum Zwecke dieses Angebots angesehen.
1.2.4 Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaft

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Angebots halten die Bieterin, einschliefilich
ihrer Geschaftsfihrer, sowie die mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehenden

Rechtstrager keine Aktien an der Zielgesellschaft.



1.3 Angebot / AuBerung der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat am 07.11.2014 ein freiwilliges offentliches Angebot gemal §§ 4 ff
Ubernahmegesetz fiir den Erwerb einer Minderheitsbeteiligung von bis zu 29,9 %
des Grundkapitals an der Flughafen Wien AG verdffentlicht. Die Wirksamkeit des
Angebotes hangt jedoch von aufschiebenden Bedingungen ab, die wéhrend der

Annahmefrist eintreten missen (siehe Punkt 2).

Gemal § 14 Abs 1 Ubernahmegesetz sind Vorstand und Aufsichtsrat der Flughafen
Wien AG verpflichtet, unverziglich nach der Veréffentlichung der Angebotsunterlage
begriindete AuRerungen zum Angebot zu verfassen und diese innerhalb von zehn
Borsetagen ab Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spéatestens aber funf
Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu verdffentlichen. Diese Auferungen haben
insbesondere eine Beurteilung darlber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebotes dem Interesse aller
Aktionare angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das
Ubernahmeangebot auf die Flughafen Wien AG, insbesondere auf die Arbeitnehmer
(betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von
Standorten), die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin fir die Flughafen Wien AG voraussichtlich haben wird. In
Ermangelung einer Empfehlung haben Vorstand und Aufsichtsrat jedenfalls die
Argumente fiir die Annahme und fur die Ablehnung des Angebotes unter Betonung

der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Mit der gegensténdlichen AuRerung kommt der Vorstand der Flughafen Wien AG

dieser gesetzlichen Verpflichtung nach.

Soweit sich die Einschatzungen des Vorstands in dieser AuRerung auf den
Angebotspreis oder auf die zukiinftige Entwicklung der Flughafen Wien AG beziehen,
hangen sie in erheblichem Maf von die Zukunft betreffenden Einschétzungen ab und
basieren auf Prognosen, die naturgemaf mit groen Unsicherheiten verbunden sind.
Im Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Osterreichische

Ubernahmekommission und andere Entscheidungsinstanzen nachtraglich zu
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anderen Beurteilungen gelangen kdnnen. Dem Vorstand der Flughafen Wien AG ist
kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit und der Vollstandigkeit der
Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht daher in dieser Auferung von

der Richtigkeit und Vollstandigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.

1.4 Syndikatsvertrag

Die Aktien der Flughafen Wien AG befinden sich zu 50 % in Streubesitz. Von den
anderen 50 % halten jeweils 20 % der Aktien die zwei syndizierten Kernaktionare
Land Niederosterreich ((iber die NO Landes-Beteiligungsholding GmbH) und Stadt
Wien (lber die Wien Holding GmbH). Die verbleibenden 10 % werden von der
Flughafen Wien Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung gehalten, deren Beglnstigte alle
aktiven Arbeiter und Angestellten der FWAG sind.

Syndikatsvereinbarung

40 % der Aktien werden von den zwei Kernaktiondren, dem Bundesland
Niederdsterreich (4,2 Millionen Stiickaktien) und der Stadt Wien (4,2 Millionen
Stlickaktien), in einem Syndikat gehalten. Der Syndikatsvertrag aus dem Jahr 1999
sieht in seither unveranderter Fassung die einheitliche Auslibung der Stimmrechte an
den syndizierten Aktien in der Hauptversammlung vor. Anderungen des
Syndikatsvertrags, Aufldsung des Syndikats und Beschlisse auf Aufnahme neuer
Syndikatspartner bedurfen der Einstimmigkeit. Die wechselseitigen
Ubernahmerechte an den syndizierten Beteiligungen gelangen zur Anwendung,
wenn die syndikatsgebundenen Aktien durch ein entgeltliches Rechtsgeschaft an
einen Ubernehmer auRerhalb des Syndikats (Dritte) (bertragen werden sollen. Von
diesem wechselseitigen Ubernahmerecht ausgenommen sind Ubertragungen der
syndizierten Anteile an solche Kapitalgesellschaften, die direkt zumindest
mehrheitlich im Eigentum des libertragenden Syndikatspartners stehen und deren
Gesellschaftszweck ausschlieflich in der Beteiligung an anderen Unternehmen
besteht. Weitere Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung der Aktien
betreffend, sind nicht bekannt.



2 Wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaft

2.1 Unternehmenskennzahlen

Die nach IFRS konsolidierte wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns der
Zielgesellschaft stellt sich in den Geschéftsjahren 2013, 2012 und 2011 wie folgt dar:

in EUR Mio.

(wenn nicht anders angegeben) 2013 2012 2011
Gesamtumsatz 622,0 607,4 582,0
davon Airport* 331,4 315,3 294,6
davon Handling® 151,9 155,9 160,5
davon Retail & Properties” 121,2 119,5 110,6
davon Sonstige Segmente* 17,5 16,6 16,1
EBITDA 241,5 221,4 189,0
EBITDA-Marge (in %)’ 38,8 36,5 32,5
EBIT 112,1 108,0 67,2
EBIT-Marge (in %)* 18,0 17,8 11,5
ROCE (in %)° 5,1 4,9 3,2
Konzernergebnis nach Minderheiten 73,3 71,9 31,6
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 204.4 179,7 178,9
Eigenkapital 905,9 851,6 811,4
Eigenkapitalquote (in %) 46,4 41,3 37,7
Nettoverschuldung 633.,4 719,6 7517
Bilanzsumme 1.953,9 2.061,8 2.150,2
Gearing (in %) 69,9 84,5 92,6
Investitionen * 72,8 101,2 260,2
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Ertragsteuern 23,5 21,4 13,5
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt® 4.399 4.475 4.525
Mitarbeiter zum Stichtag 31.12. 4.247 4.306 4.500
Anzahl| ausgegebener Aktien (in Mio.) 21 21 21
KGV (per 31.12.) 17,5 12,6 19,4
Gewinn je Aktie (in EUR) 3,49 3,42 1,50
Dividende je Aktie (in EUR) 1,30 1,05 1,00
Dividenden-Rendite (per 31.12.; in %) 2,1 2.4 3.4
Payout-Ratio (in % vom Jahresgewinn) 37,3 30,5 66,5
Marktkapitalisierung (per 31.12.) 1.281,0 902,8 614,3
Borsenkurs: Hochstwert (in EUR) 61,43 42,99 51,98
Borsenkurs: Tiefstwert (in EUR) 41,00 26,04 25,70
Borsenkurs: Wert per 31.12. (in EUR) 61,00 42,99 29,25
Buchwert pro Aktie (in EUR) 43,14 40,55 38,64
Marktgewichtung ATX / ATX Prime ° 1,4 1,1 1,0

Quelle: Geschéftsbericht 2013 Flughafen Wien AG

* 2012 angepasst an die neue Segmentdarstellung, 2010 und 2011 alte Darsteliung; 1) EBITDA-Marge (Earnings before

Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation) = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen / Umsatzeriose; 2) EBIT-

Marge (Earnings before Interest and Taxes) = Ergebnis vor Zinsen und Steuern / Umsatzerlése; 3) ROCE (Return on Capital
Employed after Tax) = (EBIT abziiglich zurechenbarer Steuern) / durchschnittliches Capital Employed; 4) Investitionen:

immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen inkiusive Rechnungskorrekturen Vorjahre; 5) Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

gewichtet nach Beschaftigungsgrad inklusive Lehrlinge, exklusive Mitarbeiter ohne Bezug (Karenz, Bundesheer etc.), exklusive
Vorsténde und Geschiftsfihrer;6) ATX Prime: per Marz 2011 Umstufung der VIE-Aktie vom ATX in den ATX Prime.
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2.2 Analyse des buchméBigen Eigenkapitals

Finanzkennzahlen 2013 2012 2011
Nettoverschuldung in EUR Mio.” 633,4 719,6 751,7
Eigenkapitalquote in % 46,4 41,3 37,7
Gearing in %° 69,9 84,5 92,6
BuchmaRiges Eigenkapital in EUR Mio. 905,9 851,6 811,4
Working Capital in EUR Mio. -80,1 -77,5 -111,3
Anlagenintensitat in %° 95,1 92,7 89,5
Anlagendeckungsgrad in %* 89,0 88,2 94,3

Quelle: Geschéaftsbericht 2013 Flughafen Wien AG

1) Nettoverschuldung = verzinsliches Fremdkapital — liquide Mittel — Wertpapiere des Umlaufvermdgens; 2) Gearing =
(verzinsliches Fremdkapital — liquide Mittel) / Eigenkapital; 3) Anlagenintenstitat = Langfristiges Vermogen / Bilanzsumme; 4)
Anlagendeckungsgrad = (Eigenkapital + langfristige Schulden) / Langfristiges Vermogen

Ausgehend vom konsolidierten Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31.12.2013
betragt der Buchwert je Aktie rund EUR 43,1. Der Angebotspreis liegt somit, bezogen
auf den Jahresabschluss zum 31.12.2013, um rund EUR 36,9 liber dem Buchwert je
Aktie, das sind rund 86%.

Das Eigenkapital erhdhte sich seit dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 bis zum
Ende des zweiten Quartals 2014 aufgrund des Periodenergebnisses des ersten
Halbjahres (EUR 44,0 Mio.), der Veranderung der sonstigen Riicklagen (EUR 1,9
Mio.) sowie der Dividendenausschittung (EUR 27,3 Mio.) um 2,1 % auf EUR 924,6
Mio. (31. Dezember 2013: EUR 905,9 Mio.). Dies ergibt einen Buchwert je Aktie von
rund EUR 44. Der Angebotspreis liegt somit, bezogen auf den Abschluss zum
30.06.2014, um rund EUR 36 iiber dem Buchwert je Aktie, das sind rund 82%.

Die Eigenkapitalquote verbesserte sich durch das positive Periodenergebnis sowie
durch die Senkung der Bilanzsumme infolge von Schuldentiigungen und der
Reduktion der Buchwerte durch die planmaRigen Abschreibungen auf 48,2% (nach
46,4% zum Jahresende 2013).
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2.3 Risiko- und Chancenanalyse
Geographische Lage & Einzugsgebiet

Begunstigt durch seine geografische Lage, versteht sich der Flughafen Wien als
wichtige Drehscheibe zu den Destinationen Mittel- und Osteuropas sowie in den
Nahen und Mittleren Osten. Wien bietet derzeit ein umfangreiches Angebot von 177
Destinationen in 69 Landern (Ende 2013).

Das Einzugsgebiet des Flughafens Wien - Schwechat umfasst innerhalb von zwei
Stunden Fahrzeit neben Osterreich Teile Tschechiens, der Slowakei, Ungarns und
Sloweniens. Rund 11,8 Millionen Menschen leben in diesem zeitlichen Radius,
innerhalb von drei Stunden ist der Flughafen sogar fir 23,4 Millionen Blrger
erreichbar. Der zunehmende Ausbau der Infrastruktur in den Anrainerstaaten fuhrt zu

einer Erweiterung des flir den Flughafen Wien relevanten Einzugsgebiets.

Das Flughafen Wien Einzugsgebiet ist eine der wachstumsstarksten Regionen
Europas. Der wirtschaftliche Aufholprozess dieser Regionen bewirkt auch eine

wachsende Reisebereitschaft.

Nach Inbetriebnahme des neuen Bahnhofs am Flughafen Wien und in Abstimmung
mit den OBB werden Intercity-Zige aus dem Westen Uber den Wiener
Zentralbahnhof direkt zum Flughafen Wien durchfahren kénnen. Damit wird sich die
Fahrzeit Linz - Wien/Flughafen auf ca. 1:40 Stunden, die Fahrzeit Salzburg -

Wien/Flughafen auf ca. 2:45 Stunden reduzieren.
Produktivitatssteigerung

Die Flughafen-Wien-Gruppe setzt =zahlreiche strategische Malnahmen zur
Steigerung der Produktivitat, zur Verschlankung der Prozesse und zur nachhaltigen

Verbesserung der Kosteneffizienz.

Die EBITDA-Marge der Flughafen Wien AG  dokumentiert einen deutlichen
Produktivitatsgewinn.
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Entwicklung EBITDA-Marge 2010 — 2014:

2010 . 2011 ’20‘12 | | 2013 H12014
Die FWAG hat zudem die Nettoverschuldung erfolgreich reduziert. Dies ermoglicht
einen finanziellen Spielraum flr kinftige Investitionen:

Entwicklung der Nettoverschuldung 2010 — 2014:

in EUR Min.
204
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Qualitat

Hohe Servicequalitat durch kurze Umsteigezeiten, hervorragende
Gepackzuverlassigkeit und eine Pinktlichkeitsrate, die seit Jahren zu den besten

Europas zahlt, zeichnen den Flughafen Wien aus.

Neben der Bereitstellung von Terminalflachen, Parkpositionen fiir Flugzeuge und
einem verbesserten Rollwegsystem ist auch die Kapazitdt der Start- und
Landebahnen ein wichtiges Kriterium, um in Zukunft vom erwarteten Wachstum des
Luftverkehrs profitieren zu kénnen. Die Umweltvertraglichkeitspriifung zur Errichtung
einer 3. Piste konnte in erster Instanz positiv abgeschlossen werden. Mit Bescheid
vom 10. Juli 2012 wurde der FWAG die Genehmigung zur Errichtung und zum
Betrieb des Vorhabens ,Parallelpiste 11R/29L“ erteilt. Die erstinstanzliche
Entscheidung schreibt 460 Auflagen zum Schutz von Biirgern und Umwelt vor. Die
Rechtsmittelfrist endete am 24. August 2012 und es gab von 28 Parteien
Rechtsmittel gegen den Bescheid. Mit Ende 2013 ist die Zustandigkeit, aufgrund
neuer gesetzlicher Bestimmungen, auf das neue Bundesverwaltungsgericht
iibergegangen. Die FWAG rechnet aus heutiger Sicht mit einer Entscheidung im
kommenden Jahr. In der Folge muss auch mit der Befassung der Hochstgerichte,

eventuell auch des EuGH, gerechnet werden.
Non-Aviation Bereich

Besondere Wachstumspotenziale sieht FWAG im Bereich Shopping und
Gastronomie. Durch ein Biindel an verschiedenen MaRnahmen soll in den nachsten
Jahren die Attraktivitit des Angebotes gezielt erhéht und zu den flihrenden
internationalen Airports in diesem Bereich aufgeschiossen werden. Dazu zahlen die
Optimierung des Shopmix, die Ausweitung des Angebotes durch neue Marken, die
Attraktivierung von Shopflachen sowie die Neukonzeption des Passagierflusses im

Terminal (z.B. walk-through-Konzepte).

Im Immobilienbereich verfolgt FWAG eine balancierte Entwicklungsstrategie in

Richtung ,Airport City Vienna“. Die Produktsegmente mit einem attraktiven Ertrags-
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/Risikoprofil werden in den néchsten Jahren offensiv ausgebaut. Dazu zahlen
insbesondere die Bereiche Hotellerie, Meeting & Conferencing, Offices und
Frachtimmobilien. Je nach Projekt wird sich FWAG dabei in unterschiedlicher Tiefe in

der Wertschopfungskette engagieren.
Aviation / Projekt 3. Piste

In den vergangenen Jahren verzeichnete der Flughafen Wien ein (beraus starkes

Verkehrswachstum:

PAX-Entwicklung 2000 — 2014e, in Mio. Passagiere:
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Der Luftverkehr bleibt ein Wachstumsmarkt. In den kommenden 20 Jahren wird eine

Verdoppelung des Verkehrsaufkommens erwartet'.

' Global Market Forecast 2013 (by Airbus)
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Gegenlaufige Entwicklung der Passagierzahlen und Bewegungen:

Passagicre Bawegungen
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Parallel zu den zunehmenden Passagierzahlen hat sich in den letzten Jahren der
Druck auf die Pistenkapazitit reduziert: Es zeigt sich ein anhaltender Trend zu
grokeren Flugzeugen und der Steigerung des Sitzladefaktors.

Das Projekt Parallelpiste 11R/29L (3. Piste) befindet sich im behordlichen
Genehmigungsstadium in der zweiten Instanz und hat zum Ziel, den Airlines eine

langfristige Wachstumsperspektive am Standort bieten zu konnen.
Gesamtwirtschaftliche Risiken

Der Geschéftsverlauf der FWAG wird wesentlich von der weltweiten Entwicklung des
Luftverkehrs beeinflusst, die wiederum maRgeblich von der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung abhangt. Konjunkiurelle Schwankungen, politische Krisen und

Naturkatastrophen kdnnen daher einen wesentlichen Einfluss auf die FWAG haben.

Dariber hinaus wird die Verkehrsentwicklung von weiteren externen
Einflussfaktoren wie Terror, Krieg oder sonstigen Schocks (Pandemien,
Luftraumsperren aufgrund von Naturereignissen, Streiks, etc.) beeinflusst.
Zunehmende Handelsbarrieren, Sanktionen und politische Krisen konnten die
globale Angebots- und Nachfragesituation des Luftverkehrs beeintrachtigen. Diese
Entwicklungen werden intensiv beobachtet und evaluiert, um gegebenenfalls

Gegenmalnahmen einleiten zu konnen. Die Entwicklung des Ol- und des damit
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verbundenen Kerosinpreises kann ebenfalls erheblichen Einfluss auf den Luftverkehr

ausuben.
Marktrisiken und Risiken aufgrund der Kundenstruktur

Im Cargobereich stellt die Marktmacht einiger weniger Airlines und Speditionen ein
gewisses Risiko dar. Durch eine standige Beobachtung der Airlines sowie die
Akquirierung von neuen Kunden soll eine breitere Streuung/des Portfolios und damit
eine Reduktion dieses Risikos erreicht werden. Zudem reagiert die Frachtentwicklung

auferst sensibel auf konjunkturelle Schwankungen.

Durch die EU-Emissionsrichtlinien und Umweltstandards wird aus Sicht der FWAG
die Position europaischer Fluggesellschaften und somit europaischer Airports als
Transferhubs gegeniiber Alternativstandorten  auferhalb  Europas  deutlich

geschwacht.

Die Attraktivitdt europdischer Airports als Transferhub bzw. das Ausmall des

Umsteigeverkehrs kdnnten von diesen Entwicklungen mittelfristig betroffen sein.
Wirtschaftliche Lage unserer Hauptkunden bzw. Home-Carrier:

Die FWAG erwartet, dass der Wettbewerbs- und Kostendruck flr die Airlines
weiterhin hoch bleibt. Es ist davon auszugehen, dass die Airlines ihre bereits
eingeschlagenen Programme zur Steigerung der Effizienz und Profitabilitat weiter
fortsetzen (Kostenreduktion, Optimierung des Portfolios, Verlangsamung des
Flottenausbaus bzw. Flottenreduktion). Dies wird auch den Kostendruck auf die

europaischen Airports weiter erhdhen.

Die Austrian Airlines Gruppe (ein 100% Beteiligungsunternehmen des Lufthansa
Konzerns) ist mit einem Anteil von 49,1 % der am Gesamtaufkommen der
Passagiere des Flughafens Wien grofte Kunde der FWAG. lhre nachhaltige
Entwicklung als leistungsstarker Home Carrier sowie die Netzwerkstrategie der Star
Alliance, in der die Austrian Airlines Gruppe Partner ist, beeinflussen den
Geschéaftserfolg der FWAG malfigeblich.

18



Die Fluglinien NIK| und airberlin nehmen als Fluggesellschaften der airberlin-Gruppe
mit einem Marktanteil von 11,0 % bzw. 6,1 % die Platze 2 und 3 im Kundenranking
der FWAG ein. Hier kam es 2013 im Zuge der Streichung des Osteuropa-

Drehkreuzes zu einer ricklaufigen Passagierentwicklung.

NIK| konnte am Standort Wien seine Funktion als Drehscheibe nach Griechenland
innerhalb der airberlin-Gruppe (Anfang 2014 mit 19 Destinationen in diesem Land)
weiter ausbauen. Wien spielt somit eine wichtige Rolle im Entwicklungsplan der

airberlin-Gruppe.

Trotz Verbesserung der Kosteneffizienz und Beteiligung bzw. Unterstitzung von
Etihad Airways ist die Entwicklung der airberlin-Gruppe angesichts der

Ertragssituation mit Unsicherheiten behaftet.

Ertragsdruck im Bereich Abfertigungsdienste durch gedampftes

Bewegungswachstum sowie Liberalisierungen im Bereich der Abfertigungsdienste:

Bei den Abfertigungsdiensten kommt es von Seiten der Airlines zu einem hoheren
Preisdruck bei gleichzeitigem Wunsch nach hoherer Dienstleistungsqualitat. Es
werden zunehmend Service Level Agreements (SLA) vereinbart, die Dbei

Nichterreichen der Qualitat Pénalen vorsehen.

Die Anzahl der Flugbewegungen, die fir die Handling-Erldse mafRgeblich ist, ist
aufgrund von Effizienzsteigerungen bei den Fluggesellschaften (groferes Fluggerat
und hohere Sitzladefaktoren) riicklaufig. Diese Entwicklung sowie das offensive
Marktauftreten von Wettbewerbern bringen die Ertrage aus dem Bereich Handling

zunehmend unter Druck.

Eine Herausforderung erwachst dem Flughafen Wien durch die weitere
Liberalisierung der Bodenverkehrsdienste, die fiir den Flughafen Wien unter
anderem eine Zulassung von zumindest drei Agents (derzeit zwei) im Ramp-
Handling sowie das Recht der Airlines auf Selbsthandling vorsieht. Dadurch wirde
der Wettbewerbsdruck weiter zunehmen und das Risiko, Marktanteile an

Mitbewerber zu verlieren, steigen.
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Drehkreuze aufstrebender Carrier aus dem Mittleren Osten

Die Entstehung neuer Hubs im Nahen Osten sowie in der Tlrkei kann zu einer
Verschiebung der globalen (Umsteige-)Verkehrsstréme flhren, wodurch die Stellung
des Hauptkunden Lufthansa bzw. jene des Flughafens Wien als Transferhub

gefahrdet wére.

2.4 Entwicklung der at-Equity Beteiligungen

Der Flughafen-Wien-Konzern halt u.a. Beteiligungen an zwei internationalen
Flughafen: Am Flughafen Malta halt die FWAG durchgerechnet einen Anteil von rund
33 % der Aktien. Am Flughafen Kosice ist die Flughafen Wien AG indirekt mit 66 %
beteiligt.

Der Airport Malta verzeichnete im Jahr 2013 mit 4.031.376 Passagieren ein Plus von
10,4 % im Vergleich zum Vorjahr und damit ein neues Rekordergebnis. Das weit

liberdurchschnittliche Wachstum konnte 2014 dynamisch fortgesetzt werden.

Der Flughafen KoSice verzeichnete mit 237.165 Reisenden im Geschaftsjahr 2013
einen leichten Zuwachs von 0,6 % gegeniiber dem Vorjahr. Im Zeitraum Jénner bis
September 2014 konnte durch den Zugewinn eines neuen Kunden (Wizz Air) ein

Passagierwachstum in Hohe von 54,2% erzielt werden.
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3 Bedingungen des Angebotes

3.1 Aufschiebende Bedingungen
Das Angebot der Bieterin steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen:
(A) Mindestannahmeschwelle

Die Bieterin hat bis zum Ende der Annahmefrist Annahmeerklarungen flr zumindest
4.200.000 (vier Millionen zweihunderttausend) Aktien (die
"Mindestannahmeschwelle") erhalten; dies entspricht 20% (zwanzig Prozent) des

gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.
(B) Fusionskontrolle

Die zustandige Wettbewerbsbehdrde in Osterreich hat den Aktienerwerb gemaf
diesem Angebot bis zum Long Stop Date ohne Auflagen und Verpflichtungen

genehmigt.

Sofern die Aufschiebenden Bedingungen nicht bis zu den festgelegten Zeitpunkten
erfilit werden bzw von der Bieterin auf deren Erflillung verzichtet wurde, wird der
durch die Annahme des Angebotes aufschiebend bedingt geschlossene Kaufvertrag

nicht wirksam.

3.2 Verzicht auf aufschiebende Bedingungen

Die Bieterin behalt sich vor, auf die Erflllung einer/der Aufschiebenden
Bedingung(en) zu verzichten, womit diese als eingetreten gilt/gelten. Details dazu

siehe Punkt 5.2 der Angebotsunterlage der Bieterin.

Weiters ist die Bieterin berechtigt, die aufschiebenden Bedingungen gemafl § 15

UbG zugunsten der Aktionare zu verbessern.
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4 Inhalt des Angebots

41 Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von maximal 29,9% des Grundkapitals der
Flughafen Wien AG gerichtet.

Ausgehend von vorstehendem Absatz richtet sich das Kaufangebot der Bieterin
daher auf den Erwerb von maximal 6.279.000 Aktien der Flughafen Wien AG (im

Folgenden auch ,Kaufgegenstandliche Aktien®).
American Depository Shares:

Aufgrund des zwischen Flughafen Wien AG und der Bank of New York Mellon (,BNY
Mellon“) als Depotbank abgeschlossenen Depotvertrags von 01.12.1994 besteht die
Moglichkeit, dass Inhaber von Flughafen Wien Aktien diese bei der BNY Mellon bzw.
der von der BNY Mellon als Hinterlegungsstelle beauftragten UniCredit Bank Austria
AG gegen Ausgabe von sogenannten American Depository Shares (,LADS")
hinterlegen (,Depotvertrag®). Die ADS vertreten die hinterlegten Flughafen Wien
Aktien, und die Inhaber der ADS sind schuldrechtlich Drittbegtnstigte des
Depotvertrags. Der Depotvertrag sieht darliber hinaus vor, dass die ADS bei
Eintragung in das ADS Register der BNY Mellon durch sogenannte American

Depository Receipts (,ADR") verbrieft werden.

Jeweils 4 ADR (American-Depository-Receipts) vertreten eine Flughafen Wien Aktie.
Zum Jahresende 2013 sind 34.032 (zum 30. Juni 2014 15.280) ADRs im Umlauf
gewesen. Die BNY leitet Dividendenzahiungen und andere Ausschittungen der
Flughafen Wien AG an die Inhaber von ADS weiter, wobei Geldzahlungen durch die
BNY grundsétzlich nach Umwechslung von in anderer Wahrung erhaltenen Betragen
in US Dollar erfolgen. Jeder Inhaber von ADS ist jederzeit berechtigt, gegen
Riickgabe der ADS bei BNY Mellon gemaf den Bedingungen des Depotvertrags so
viele Flughafen Wien Aktien zu erhalten, als durch die zurlickgegebenen ADS

vertreten werden.
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Das Angebot der Bieterin erstreckt sich nicht auf ADS, unabhangig davon, ob diese
als ADR verbrieft sind, oder nicht. (Siehe Punkt 3.3 des Angebots)

4.2 Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der kaufgegensténdlichen Aktien nach Malgabe der
Bestimmungen ihres Angebots den Erwerb der kaufgegenstandlichen Aktien zu
einem Preis von EUR 80,00 (in Worten: Euro Achtzig Komma Nuli Null) cum
Dividende 2014 je Aktie (,Angebotspreis®) an. "Cum Dividende 2014" bedeutet, dass
die annehmenden Aktiondre zusatzlich zum Angebotspreis keine Dividende fur das

Geschaftsjahr 2014 erhalten, sofern Dividenden ausgeschiittet werden.

Die Bieterin hat die 6ffentlich verfigbaren Informationen Uber die Zielgesellschaft
analysiert und auf Basis ihrer Expertise im Flughafensektor eine Bewertung erstelit.
Die Berechnung des Angebotspreises erfolgt auf der Grundlage von marktiiblichen
Bewertungsmethoden (Discounted Cash Flow Methode, Trading-Multiplikatoren von

borsenotierten Unternehmen und Vergleiche von Berichten von Research Analysten).

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Angebots halten die Bieterin, einschliefilich
ihrer Geschaftsfiihrer, sowie die mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehenden

Rechtstrager laut Punkt 2.4 des Angebots keine Aktien.

Die Bieterin behalt sich eine nachtrigliche Verbesserung dieses Angebots vor,
einschlieRlich einer Erhdhung der Anzahl der Angebotsaktien sowie eines Verzichts
oder einer Herabsetzung der Mindestannahmeschwelle. Sofern die Annahmefrist
nicht verlangert wird, hat die Bieterin das verbesserte Angebot bis spatestens 28.

November 2014 zu veroffentlichen.
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4.3 Angemessenheit des Angebotspreises

4.3.1 Relation des Angebotspreises zum historischen Aktienkurs

Am letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, dem 10.10.2014, betrug
der Schlusskurs der Flughafen Wien Aktie an der Wiener Borse EUR 61,69. Der
Angebotspreis von EUR 80,00 liegt somit um EUR 18,31 (29,68%) Uber dem
Schlusskurs der Aktie am 10.10.2014.

Gegeniiber dem volumengewichteten Durchschnittskurs in EUR der letzten 1 (ein), 6

(sechs), 12 (zwolf), 24 (vierundzwanzig) und 36 (sechsunddreiBig) Kalendermonate

vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (am 13.10.2014) ergeben sich im Vergleich

zum Angebotspreis folgende Pramien:

1 Monat' 6 Monate? | 12 Monate® | 24 Monate* | 36 Monate®
Durchschnittskurs 64,50 67,50 64,49 55,94 47.50
Pramie 24.03% 18,52% 24.05% 43,01% 68,42%

Quelle: Wiener Borse AG; Ausgangsbasis: Durchschnittliche, nach den jeweiligen Handelsvolumina

gewichteter Borsenkurs der Zielgeselischaft
:11.09.2014 bis 10.10.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)
: 11.04.2014 bis 10.10.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)
:11.10.2013 bis 10.10.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)
: 11.10.2012 bis 10.10.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)
:11.10.2011 bis 10.10.2014 (jeweils inklusive dieser Tage)

Die Liquiditat hat sich in den vergangenen Jahren folgendermafien entwickelt:

1)Berechnungszeitraum

2)Berechnungszeitraum

)

3)Berechnungszeitraum

4)Berechnungszeitraum
)

5)Berechnungszeitraum

2012

2013

2014’

Durchschnittliche tagliche
Handelsvolumina (Stlick)

23.421

22.299

27.803

Quelle: Wiener Bérse AG (Doppelzahlung)

1)Berechnungszeitraum: bis inklusive 10.10.2014

24




4.3.2 Analystenreports / Bewertung Dritter

Der Vorstand der Flughafen Wien AG hat eine Auswahl jlngst verdffentlichter

Analystenreports durchgesehen. Dabei zeigt sich folgendes Bild:

Institute Date' z:"icEeU'll;a)rget Rating
Nomura 08.09.2014 66,0 neutral
KeplerCheuvreux 19.08.2014 71,0 hold
JPMorgan 20.05.2014 72,0 neutral
Morgan Stanley 07.10.2014 72,0 overweight
Erste Bank 23.05.2014 75,0 hold

RCB 22.08.2014 77,5 buy
Commerzbank 19.08.2014 78,0 buy

RBC 19.08.2014 81,0 outperform
Goldman Sachs 20.05.2014 82,5 buy

UBS 19.08.2014 88,0 buy

1) Aktuelle Analysen seit 20.5.2014, Verdffentlichung der Q1/2014 Ergebnisse bis zum letzten Bérsetag (am 10.10.2014) vor
der Versffentlichung der Absichtserkl&rung.

Der Vorstand weist darauf hin, dass diese Analystenreports nicht aus der
Angebotsunterlage der Bieterin entnommen wurden. Die Auswahl der
Analystenreports richtete sich danach, dass die jeweils vor Verdffentlichung der
Angebotsabsicht aktuellsten Analystenreports ausgewéhlt und gesichtet wurden.
Dabei hat der Vorstand jene Reports ausgewahlt, die seit der Verdffentlichung des
ersten Quartalsberichts 2014 publiziert wurden — und damit den aktuellen

Entwicklungen des letzten Halbjahres Rechnung tragen.

Die Darstellung zeigt, dass der Angebotspreis von EUR 80,0 innerhalb der
Bandbreite der Analystenempfehlungen fir Kursziele von EUR 66,0 bis EUR 88,0
liegt.
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4.4 Annahmefrist und Abwicklung des Angebots

Die Frist fur die Annahme des Angebotes betragt flinf (5) Wochen bzw.
funfundzwanzig (25) (US) Borsetage. Das Angebot kann daher von 7. November
2014 bis einschlieRlich 12. Dezember 2014, 15 Uhr, Ortszeit Wien angenommen
werden. Die Bieterin behalt sich ausdriicklich eine Verlangerung der Annahmefrist
vor. Zu den Einzelheiten der Abwicklung des Ubernahmeangebotes wird auf Punkt 6.

der Angebotsunterlage verwiesen.

4.5 Nachfrist

Fiur alle Inhaber von Beteiligungspapieren, die das Angebot nicht innerhalb der
Annahmefrist angenommen haben, verlangert sich die Annahmefrist um drei Monate
ab Bekanntgabe (Veroffentlichung) des Ergebnisses, wenn die
Mindestannahmeschwelle bis zum Ende der Annahmefrist erreicht wurde (Nachfrist
gemaR § 19 Abs 3 Z 3 UbG).

4.6 Bekanntmachungen und Veroffentlichungen des Ergebnisses

Die Veroffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziglich nach
Ablauf der Annahmefrist auf der Website der der Flughafen Wien AG

(www.viennaairport.com) sowie der Osterreichischen Ubernahmekommission

(www.takeover.at) publiziert sowie als Hinweisbekanntmachung im Amtsblatt zur

Wiener Zeitung veréffentlicht. Gleiches gilt auch fiir alle anderen nach dem UbG
vorgesehenen Erklarungen und Bekanntmachungen der Bieterin im Zusammenhang

mit dem freiwilligen &ffentlichen Angebot.

4.7 Gleichbehandiung

Die Bieterin bestatigt in der Angebotsunterlage, dass der Angebotspreis fir alle

Aktionare gleich ist.
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Die Bieterin (und die mit ihr Gemeinsam Vorgehenden Rechtstréger) werden bis zum
Ende der Annahmefrist oder — falls zutreffend, bis zum Ende der Nachfrist — keine
rechtsgeschéftlichen Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu
besseren als in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen gerichtet sind, es sei
denn, die Bieterin verbessert dieses Angebot entsprechend oder die
Ubernahmekommission gestattet gemak § 16 (1) UbG aus wichtigem Grund eine
Ausnahme. Erklart die Bieterin (oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechts-
trager) dennoch, Aktien zu besseren als in diesem Angebot enthaltenen
Bedingungen zu erwerben, so gelten die besseren Bedingungen auch fir alle

anderen Aktionare, auch wenn diese das Angebot bereits angenommen haben.

Erwirbt die Bieterin (oder ein mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager) innerhalb
von neun (9) Monaten nach Ablauf der Annahmefrist, bzw nach Ablauf der Nachfrist,
Aktien und wird hierfir eine hohere als in diesem Angebot enthaitene Gegenleistung
gewahrt oder vereinbart, so ist die Bieterin gemal § 16 (7) UbG gegenliber allen
annehmenden Aktionaren zur Nachzahlung des Differenzbetrags verpflichtet. Der
Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziglich durch die Bieterin veréffentlicht.
Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen zehn (10)

Bérsetagen ab der Verdffentiichung Uber die Annahme- und Zahistelle veranlassen.

Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der neun (9) monatigen Frist nach Ablauf der
Annahmefrist (bzw, soweit anwendbar, nach Ablauf der Nachfrist) nicht ein, wird die
Bieterin eine entsprechende Erkldrung an die Ubernahmekommission Ubermittein.
Der Sachverstandige der Bieterin wird diese Mitteilung prifen und deren Inhalt

bestatigen.

4.8 Uberzeichnung des Angebotes

Fiir den Fall, dass die Anzahl der eingereichten Aktien die Anzahl der
Angebotsaktien Ubersteigt, werden alle fristgerecht eingereichten
Annahmeerkldarungen (somit auch die wahrend der Nachfrist eingegangenen

Annahmeerklarungen) gemal § 20 UbG verhaltnismaBig zur Anzahl der
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Angebotsaktien beriicksichtigt. Fir den Fall, dass diese Regel zu der Verpflichtung
fuhrt, Bruchteile von Aktien zu bernehmen, wird auf die néchste ganze Zahl nach

dem Ermessen der Annahme- und Zahistelle auf- oder abgerundet.
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5 Beurteilung des Angebotes aus Sicht der Bieterin und

Darstellung der Interessen der Stakeholder

5.1 Geschaftspolitische Ziele und Absichten der Bieterin
5.1.1 Griinde fiir das Angebot

IFM Investors berat und/oder verwaltet weltweit Investitionen in systemreievante
Infrastruktur, darunter auch Flughéfen. Dieses Angebot erméglicht der Bieterin den
Zugang zu einem fiihrenden Flughafen im Zentrum ihres geographischen
Schwerpunkts in Europa. Aus mehreren Griinden erachtet die Bieterin die

Zielgesellschaft als attraktives Investment:

(A) ein Uberzeugendes Management-Team mit einem ausgezeichneten Ruf und

einer klaren Strategie fir die kinftige Entwicklung des Flughafens;

(B) eine starke Kundenbasis mit einem Einzugsgebiet von 12 Millionen Menschen im

Umkreis von zwei Autostunden;

(C) eine einzigartige Marktposition als bedeutendes und etabliertes

Flughafendrehkreuz nach Osteuropa;
(D) moderne Infrastruktur, die Passagieren einen hochqualitativen Service bietet;

(E) ausreichende Kapazititen am Flughafen, um das ansteigende

Passagieraufkommen zu bewaltigen; sowie

(F) giinstige regulatorische Rahmenbedingungen flir das zukiinftige Wachstum des
Flughafens.

Die Bieterin ist sich der Tragweite einer potenziellen Investition in ein so
bedeutendes Osterreichisches Infrastrukturunternenmen voll und ganz bewusst. IFM
Investors, als "Principal Advisor" von IFM GIF, investiert in systemrelevante

Infrastrukturprojekte  weltweit und tritt dabei - je nachdem - als
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verantwortungsbewusster Eigentiimer, Manager und/oder Berater in Bezug auf diese

Vermdgenswerte sowie als nachweislich langfristiger Investor auf.
5.1.2 Kiinftige Unternehmenspolitik

IFM GIF verfolgt eine langfristige Investitionspolitik und unterstiitzt dabei die
nachhaltige Entwicklung der Investitionsunternehmen. IFM GIF verfugt sowohl Uber
die erforderlichen finanziellen Mittel, als auch, tUber IFM Investors als ihren "Principal
Advisor", iber das Industrie Know-How, um die Zielgesellschaft (liber die Bieterin)
bei der Umsetzung ihrer langfristigen Ziele zu unterstitzen und mit der
Zielgesellschaft zum gemeinsamen Vorteil aller Gesellschafter zusammen zu
arbeiten. Die Bieterin beabsichtigt derzeit, keinen Einfluss auf das Tagesgeschaft
oder die zukiinftige Strategie der Zielgesellschaft auszulben. IFM GIF und IFM
Investors sind aber durchaus bereit, der Zielgesellschaft (Uber die Bieterin) inr Know-
how im Flughafensektor zur Verfiigung zu stellen, soweit dies vom Management und

den kontrollierenden Gesellschaftern gewlinscht wird.
5.1.3 Rechtliche Rahmenbedingungen und Boérsenotierung

Die Notierung im Marktsegment Prime Market der Wiener Borse erfordert inter alia
ginen gewissen Streubesitz bzw Marktkapitalisierung: Bei einem Streubesitz von
25% (finfundzwanzig Prozent) oder mehr muss die Marktkapitalisierung des
Streubesitzes zumindest EUR 20 (Euro zwanzig) Millionen betragen und bei einem
Streubesitz von unter 25% (flinfundzwanzig Prozent) muss die Marktkapitalisierung
zumindest EUR 40 (Euro vierzig) Millionen betragen (die
Marktkapitalisierungsbetrage wurden in Ubereinstimmung mit den anwendbaren
Prime Market Bestimmungen indexiert). Auch wenn dieses Angebot volisténdig
angenommen wird, werden die relevanten Schwellenwerte flir den Verbleib im
Marktsegment Prime Market gemaR den aktuellen Borsekursen bei Weitem

Uberschritten.

Ein Delisting der Zielgesellschaft ist nicht das Ziel des Angebots. Ein Ruckruf der

Notierung zum amtlichen Handel der Wiener Borse ist verpflichtend, wenn die
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gesetzlichen Notierungserfordernisse gemal § 66a (1) Z 7 Borsegesetz (im
Besonderen das gesetzliche MindestmaR des Streubesitzes) nicht mehr erfullt sind.
Aus der Sicht der Bieterin gibt es keine Hinweise, dass dies eine mogliche
Konsequenz des Angebots sein kénnte, sogar bei einer hohen Annahmequote. Ein
Ausscheiden aus dem Prime Market Segment und die potenzielle Beendigung des
Bérsehandels wiirden zu einer voraussichtlich stark eingeschrankten Liquiditat der

Aktien fihren und eine marktmaRige Preisbildung einschrénken.

5.2 Darstellung der Interessen der Stakeholder
5.2.1 Auswirkungen auf die Flughafen Wien AG

Mit der Bieterin bzw. anderen Beteiligungen der Bieterin bestehen keine
geografischen Uberlappungen, sodass davon ausgegangen werden kann, dass die
Aktivititen des  Flughafens Wien und der Bieterin  bzw. ihrer
Beteiligungsgesellschaften in keinem direkten Wettbewerb zueinander stehen,
sondern sich, was die von der Bieterin gehaltenen anderen Flughafenbeteiligungen

betrifft, gegebenenfalls erganzen werden.

Der Vorstand geht davon aus, dass die Unternehmensstrategie der Zielgesellschaft
unverandert fortgesetzt wird und die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager im Falle einer Kapitalmafinahme die finanzielle Position des Flughafens

Wien positiv beeinflussen kénnten.
5.2.2 Auswirkung auf die Aktiondre und Borsenotierung

Durch die Konzentration der Stimmrechte in einer moglichen Bandbreite von
20,0-29,9 % der stimmberechtigten Aktien der Flughafen Wien AG — neben den
Anteilen der weiteren Kernaktiondre in der Hohe von insgesamt 50% - ist die
Mitbestimmungsmaéglichkeit der Gbrigen Streubesitz-Aktiondre moglicherweise
eingeschrankt. Die Konzentration des Stimmrechtsbesitzes kann sich durch das

gegenstandliche Angebotsverfahren erhohen.
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Eine Reduktion der Streubesitz-Quote kénnte den Verbleib der FWAG Aktie im ATX
im Wettbewerb mit anderen an der Wiener Borse gelisteten Aktien negativ
beeinflussen, da die Streubesitz-Quote fiir die Index-Zugehdrigkeit ein wesentliches

Kriterium neben Liquiditat und Marktkapitalisierung darstelit.

Ein Delisting der Flughafen Wien AG ist nach Angaben der Bieterin aus heutiger
Sicht nicht das Ziel des Angebots (siehe Punkt 8.3 des Angebots). In Bezug auf die
derzeitigen Kernaktionare (zwei syndizierte Kernaktionére Land Niederdsterreich und
Stadt Wien) ist dem Vorstand weder eine Verkaufsabsicht noch der Wunsch nach
Delisting bekannt. Ebenso schlieit der Vorstand ein Delisting der Flughafen Wien AG

aus heutiger Sicht aus.

Sonstige unmittelbare Auswirkungen auf die Aktionare der Flughafen Wien AG sind

aus heutiger Sicht nicht erkennbar.
5.2.3 Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen

Ausgehend von den erklarten geschaftspolitischen Zielen und Absichten und den
beschrankten Mitbestimmungsmadglichkeiten eines Minderheitsaktionérs sind keine
negativen Auswirkungen auf die Beschéaftigungs- und Standortsituation der

Gesellschaft zu erwarten.
5.2.4 Auswirkungen auf Gldaubiger und o6ffentliches Interesse

Fir Glaubiger ist durch das Angebot keine Verschlechterung der gegenwartigen

Position erkennbar.

Aufgrund der vorliegenden Angebotsunterlage der Bieterin sind auch keine
Anderungen erkennbar, die das offentliche Interesse berihren konnten. Die
Annahme oder Ablehnung des Angebots hat daher nach Einschdtzung des

Vorstandes der Gesellschaft keine Auswirkungen auf das 6ffentliche Interesse.
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6 Beurteilung des Angebotes durch den Vorstand

Der Vorstand der Zielgesellschaft sieht von einer ausdricklichen Empfehlung
hinsichtlich der Annahme oder Nichtannahme des Angebots ab und stellt stattdessen

Uberlegungen, die fir oder gegen die Annahme des Angebotes sprechen, an.

Fir die Arbeitnehmer (Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen und Standort),
Kunden sowie Glaubiger ist durch das Angebot keine Veranderung der

gegenwartigen Position (insbesondere keine Verschlechterung) erkennbar.

Da es sich um ein freiwilliges Angebot gemaR §§ 4 ff UbG handelt, kann die Bieterin
den Angebotspreis frei bestimmen und ist nicht an die Preisbildungsregel des § 26
Abs 1 UbG gebunden.

Der Vorstand weist nochmals darauf hin, dass die Einschatzung, ob das Angebot
vorteilhaft ist oder nicht, nur jeder Aktionar auf Grund seiner individuellen Situation
(Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung, Einschétzung der kinftigen
Entwicklung der Gesellschaft, etc.) treffen kann, wobei auch die erwartete kinftige
Entwicklung des Kapitalmarktes bzw. der Wiener Borse eine grofie Rolle spielt.
Hierbei kann sich die Situation fiir private Kleinanleger anders darstellen als fur

institutionelle Investoren.

Ohne eine ausdriickliche Empfehlung abzugeben, konnen aus Sicht des Vorstandes

folgende Argumente fiir oder gegen die Annahme des Angebots sprechen:

6.1 Argumente gegen eine Annahme des Angebotes
6.1.1 Aus der Sicht des Vorstands

Die allfallige Annahme des Angebotes kann dazu flihren, dass durch die
Konzentration auf wenige Aktionarsgruppen eine Sperrminoritat flir Entscheidungen
mit qualifiziertem Mehrheitserfordernis bestehen kdnnte. Durch die Konzentration der
Stimmrechte ab 25 % plus einer Aktie hatte die Bieterin eine Sperrminoritat und

kénnte Entscheidungen, die eine 75 % Mehrheit in der Hauptversammiung
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bendtigen, wie etwa eine Kapitalerhdhung, die das Management flr strategisch
wichtig erachtet, verhindern (eine Barkapitalerhdhung ohne Bezugsrechtsausschluss
koénnte weiterhin bereits mit einfacher Mehrheit beschlossen werden). Der Vorstand
weist jedoch darauf hin, dass es zur Zeit keine Plane und auch keine aus heutiger

Sicht absehbare Notwendigkeit fiir eine Kapitalerhohung der Gesellschatt gibt.
6.1.2 Aus der Sicht des Aktionars

Sollte der vom Vorstand eingeschlagene Weg in Richtung einer nachhaltigen
Unternehmenswertsteigerung zu Ergebnissteigerungen filhren, wiirde der heutige
Aktionar durch die Annahme des Angebots darauf verzichten, an dem kinftigen
Unternehmenswertsteigerungspotenzial der Flughafen Wien AG zu partizipieren:
Durch die Wachstumschancen der Zielgesellschaft besteht die Moglichkeit, dass
weitere Ertragspotenziale realisiert werden und es somit zu einer Steigerung des
Werts der Aktien der Zielgesellschaft sowie der kinftig an die Aktionare
auszuschittenden Dividende kommt. Solite das vom Vorstand erwartete Wachstum
in der globalen (insbesondere europaischen) Luftfahrt eintreten oder Gbertroffen
werden, konnte der Unternehmenswert der Zielgesellschaft dadurch gesteigert
werden. Durch die Annahme des Angebots verzichtet der Aktionar auf die

potenziellen Vorteile aus einer solchen moglichen Unternehmenswertsteigerung.

6.2 Argumente fiir eine Annahme des Angebotes
6.2.1 Aus der Sicht des Vorstands

Fir die Annahme des Angebots spricht, dass es sich bei der Bieterin um einen
potenziellen Minderheitenaktionar mit finanzstarkem Background handelt, der nach
eigenem Bekunden langfristige Investitionsstrategien verfolgt. Zudem kann die
Bieterin wirtschaftlich unabhangiger agieren, da sie nicht an die europaische
Wirtschaftsentwicklung gekoppelt ist. Bei zukinftigen Investitionsprojekten kann die
Bieterin durch ihre Expertise und Erfahrung im Infrastrukturbereich, vor allem auch

aufgrund der zahlreichen Beteiligungen an Flughafen zukinftig ein unterstitzender
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Partner sein. (Aus der Sicht des Aktionars wére diese Auswirkung méglicherweise

ein Argument gegen die Annahme des Angebots).

Die allfalige Annahme des Angebotes kann dazu fiihren, dass durch die
Konzentration auf wenige Aktionarsgruppen Entscheidungen mit qualifiziertem

Mehrheitserfordernis rascher und einfacher beschlossen werden kénnten.
6.2.2 Aus der Sicht des Aktionars

Durch die Konzentration der Stimmrechte in einer moglichen Bandbreite von
20,0-29,9 % der stimmberechtigten Aktien der Flughafen Wien AG — neben den
bereits bestehenden Anteilen der weiteren Kernaktionare in der Héhe von insgesamt
50% - ist die Mitbestimmungsmdglichkeit der Ubrigen Streubesitz-Aktionare stark

eingeschranki.

Da die Kernaktiondre Wien Holding fir Stadt Wien, NO Landes-Beteiligungsholding
GmbH fiir das Land Niederdsterreich sowie die Mitarbeiterstiftung bereits im Vorfeld
eine Annahme des Angebots ausgeschlossen haben, muissten die angestrebten
20,0% bis 29,9% der stimmberechtigten Aktien aus dem derzeitigen Streubesitz
abgezogen werden, was diesen splrbar verringern wiirde. Eine Reduktion der
Streubesitz-Quote sowie damit einhergehend eine Verringerung der Borsenumsatze
konnte den Verbleib der FWAG Aktie im ATX im Wettbewerb mit anderen an der
Wiener Bérse gelisteten Aktien negativ beeinflussen, da die Streubesitz-Quote und
Liquiditat der Aktie ebenso wie die Marktkapitalisierung ein wesentliches Kriterium fur
die Index-Zugehdrigkeit darstellt. Die Aktie konnte durch die Zurickstufung in den
ATX-Prime Markt durch verminderte Aufmerksamkeit internationaler Investoren und
Analysten an Attraktivitat verlieren. Durch den verringerten Streubesitz wirde zudem
die Aktie schwerer handelbar sein und die Einstiegs- bzw. Ausstiegshirde konnte fur
Investoren grofer werden. Diese Faktoren konnten sich zukinftig negativ auf den
Aktienkurs der FWAG Aktie auswirken. (Aus der Sicht des Vorstandes ware diese

Auswirkung negativ zu beurteilen.)
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Der Angebotspreis liegt (iber den nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskursen der letzten ein, sechs, zwolf, vierundzwanzig und
sechsunddreifig Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Derartige Pramien
konnten moglicherweise aulerhalb des Angebots auch aufgrund der beschrankten

Liquiditat des Titels schwer erzielbar sein.

Konjunkturelle Schwankungen, verschérfte wirtschaftliche Rahmenbedingungen,
politische Krisen und Naturkatastrophen konnten sich negativ auf die kinftige

Verkehrsentwicklung sowie die kiinftige Ertragslage der Zielgesellschaft auswirken.
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7 Sonstige Angaben

Fur AuskUnfte zur vorliegenden AuRerung des Vorstands der Flughafen Wien AG
steht die Investor Relations Abteilung der FWAG unter der Telefonnummer +43 (0)1
7007-0 und der E-Mail investor-relations@viennaairport.com zur Verflgung. Weitere
Informationen befinden sich auf der Homepage der Flughafen Wien AG
(www.viennaairport.com).

Die Flughafen Wien AG hat die HHP Wirtschaftspriifung GmbH, Am Heumarkt 13,
1030 Wien, gemanR § 13 UbG zu ihrer Beratung wéhrend des gesamten Verfahrens
und zur Prifung der AuRerungen ihrer Verwaltungsorgane als unabhéngigen

Sachverstédndigen bestellt.

Wien, am 13.11.2014

Der Vorstand der Flughafen Wien AG

Dr. Gunther OFN

37



Anlage 3

AuRerung des Aufsichtsrates der
Zielgesellschaft



AuBerung des Aufsichtsrates

der

Flughafen Wien Aktiengesellschaft

Zum

freiwilligen &ffentlichen Angebot gemiB §§ 4 ff Ubernahmegesetz

der

Airports Group Europe S.ar.l

(kurz:“Bieterin”)



Airports Group Europe S.a r.l hat am 07.11.2014 ein freiwilliges &ffentliches Angebot
gemaR § 4 ff Ubernahmegesetz fur den Erwerb einer Minderheitsbeteiligung
zwischen 20,0 % und 29,9 % des Grundkapitals an der Fiughafen Wien AG
vertffentlicht. Die Wirksamkeit des Angebotes héngt jedoch von aufschiebenden
Bedingungen ab, die wahrend der Annahmefrist eintreten missen (siehe Punkt 5.1

der Angebotsunterlage).

Die Bieterin, Airports Group Europe S.a r.l., ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach dem Recht des Groherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg
und der Geschaftsanschrift 6C, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach,
eingetragen im Handelsregister des GroRherzogtums Luxemburg unier B 167449
(die "Bieterin").

Alleingeselischafterin der Bieterin ist IFM Luxembourg No. 2 S.a rl, eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht des GroRRherzogtums
Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg und der Geschéftsanschrift 6C, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach, eingetragen im Handelsregister des GroBherzogtums
Luxemburg unter B 151630 ("IFM Luxembourg").

Rechtliche Alleingesellschafterin von IFM Luxembourg ist Codan Trust Company
(Cayman) Limited, eine Gesellschaft nach dem Recht der Cayman Islands, mit Sitz
auf den Cayman lIslands und der Geschéaftsanschrift PO Box 2681, Cricket Square,
Hutchins Drive, Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands, eingetragen im
Gesellschaftsregister der Cayman islands unter 55233 ("Codan Trust").

Codan Trust héalt alle Anteile an IFM Luxembourg treuhandig flr IFM Global
Infrastructure Fund, ein multi-series unit trust nach dem geltenden Treuhandgesetz
der Cayman Islands (Mutual Funds Law) mit der Lizenznummer 611295, mit Sitz auf
den Cayman Islands und der Geschéftsanschrift 2nd Floor, Cricket Square, PO Box
2881, Grand Cayman, KY1-1111, Cayman Islands ("IFM GIF").

Hinsichtlich weiterer Details zur EigentGmerstruktur der Bieterin wird auf die

Angebotsunterlage der Bieterin zu Punkt 2 verwiesen.

GeméR § 14 Abs 1 Ubernahmegesetz sind Vorstand und Aufsichtsrat der Flughafen
Wien AG verpflichtet, unverziglich nach der Veréffentlichung der Angebotsunterlage
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begriindete AuRerungen zum Angebot zu verfassen und diese innerhalb von zehn
Borsetagen ab Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spatestens aber funf
Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu veréffentlichen. Diese AuRerungen haben
insbesondere eine Beurteilung darliber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebotes dem Interesse aller
Aktiondre angemessen Rechnung tragt und welche Auswirkungen das
Ubernahmeangebot auf die Flughafen Wien AG, insbesondere auf die Arbeitnehmer
(betreffend Arbeitspléatze, Beschéaftigungsbedingungen und das Schicksal von
Standorten), die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin fir die Flughafen Wien AG voraussichtlich haben wird. In
Ermangelung einer Empfehlung haben Vorstand und Aufsichtsrat jedenfalls die
Argumente fur die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebotes unter Betonung
der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Aufsichtsrat hat sich entschieden, keine abschlieBende Empfehlung bezuglich
der Annahme oder Ablehnung des Angebotes abzugeben und von einer
ausfuhrlichen AuBerung zum Angebot Abstand zu nehmen. Der Aufsichtsrat verweist
auf die ausfihriiche AuRerung des Vorstandes gemaR § 14 Abs 1 UbG, die
gemeinsam mit dieser AuRerung veréffentlicht werden wird. Darin hat der Vorstand
das Angebot im Detail beurteilt und Argumente dargestellt, die fiir und gegen eine
Annahme des Angebots sprechen. Der Aufsichtsrat stimmt mit der AuRerung des
Vorstands Uberein und schlieft sich dieser vollinhaltlich an.

13. November 2014

Dér Vorsitzende des Aufsichtsrates

Ing. Ewald Kirschner



Anlage 4

Versicherungsbestatigung gemaf’
§ 13i1Vm § 9 Abs. 2 UbG



WIENER
STADTISCHE

VIENNA INSURANCE GROUP

Fachbereich Allgemeine Haftpflichtversicherung
Tel und Fax+43 (0) 50 350 —*

1010 Wien, Schottenring

E-Mail: m.scheiblauer@staedtische.co.at

Ubernahmekommission
zHd Herr Dr. Martin Winner
Seilergasse 8/3

1010 Wien

Ihr Zeichen ihre Nachricht vom Unser Zeichen, Sachbearbeiter Durchwah! Telefon Durchwahl Fax Datum
Hr. Scheiblauer, M.A. 21524 89-21524 14.11.2014

Botrifft:

HHP Wirtschaftsprifung GmbH

Am Heumarkt 13, 1030 Wien
Versicherungsbestatigung geméaR Ubernahmegesetz
Polizze Nr.: 98-P194.273-3

Sehr geehrte Damen!

Sehr geehrte Herren!

Wir bestatigen, dass fur die HHP Wirtschaftsprifung GmbH, Am Heumarkt 13, 1030 Wien
Versicherungsschutz im Sinne von § 9 Ubernahmegesetz fiir deren Tatigkeit als

Sachverstandiger gem. §13 i.V.m. §9 Abs. 2 Ubernahmegesetz, BGBL. |, Nr. 127/1998 der
Zielgesellschaft Flughafen Wien Aktiengeselischaft, 1300 Wien Flughafen, besteht.

Versicherungssumme:

EUR 7,300.000,-- (einfaches aggregate limit fur die gesamte Projektdauer) fir Reine
Vermogensschéden.

Vertragslaufzeit: 21.10.2014 — 19.11.2015 jeweils Null Uhr

Die Pramie zu diesem Vertrag ist zur Génze bezahit.

Hochachtungsvoll

WIENER STADTISCHE Versicherung AG

VIENNA INSU '
/I ///Bé g/(, /\U A i

7i.V. Eder, LL.B. i.A. Scheiblauer, M.A.

WIENER STADTISCHE Versicherung AG Vienna Insurance Group
1010 Wien, FN 333376i, HG Wien, DVR4001506, ATU65254066



Anlage 5

Allgemeine Auftragsbedingungen flr
Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)



; ! - KAMME
~F WRTSC

Allgemeine Auftragsbedingungen
flr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestellt vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhlnder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschiuss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.,10.2004, am 18.12,2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen flr ~ Wirtschafts-
treuhandberufe gliedemn sich in vier Teile: Der |. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Verirgen Uber die
Fiihrung der Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Teil betrifft Werkvertrage Uber die Fihrung
der Bicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il Teil hat Vertrdge, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

2 Fir alle Teile der Auiftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der Ubrigen
Bestimmungen nicht bertihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
gultige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3)  Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erflllung der vereinbarten Leistung nach den Grundsétzen
ordnungsgemaBer Berufsaustibung vorzugehen, Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Aufirages hieflir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu berlicksichtigen ist.

(5) Diein der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kdnnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Versténdigungen vorzunehmen.

(8) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Aufiragsverhiltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigentalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des (ibernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungshereich

1) Die Auftragsbedingungen des I. Teiles gelten flir Vertrdge Uber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschilissen, Steuerberatungstétigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Téatigkeiten mit Ausnahme
der Flhrung der Bicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Aufragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. DarUber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3)  Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

RDER
HAFTSTREUHANDER

2. Umfang und Ausflhrung des Auftrages
[¢))] Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschiieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuBerung, sc ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch fir abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (2.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstriger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmédchtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufkiarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgéngen und Umsténden Kenntnis gegeben
wird, die fir die Ausflhrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgénge und Umsténde, die erst
wahrend der Tétigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle von Priffungen, Gutachten und
Sachverstandigentétigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschiissen und anderen
Abschlilssen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die  Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrége auf eigene Rechnung zu
Ubernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persdnlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum  der zwischen  Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsieistungen) zum Zweck der Uberprifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 f#f UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
Ubrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
ins Ausland Ubermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittlungsempfanger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der Auftraggeber den Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
jederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(M Bei Prifungen und Gutachien ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schrittlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmaRige Unterfertigung erfolgh. Als
schrifliche  Stellungnahmen  gelien  keinesfalls ~ Auskinfte — auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schaden, die durch die elekironische
Ubermittlung  verursacht werden. Die elekironische Ubermittiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergénzungen zu
Dokumenten, die {ibersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zulassig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berutsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon — insbesondere in  Verbindung von  automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittungs- und  Lesebestétigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestétigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen (ber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemas § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Aufirages vom Berufsberechtigten erstellien Berichte,
Gutachten, Organisationspléne, Entwiirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (2.B. geméB § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch mindlicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriffichen  Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2)  Die Verwendung schriftlicher als auch mundlicher beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuléssig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristiosen Kiindigung alter
noch nicht durchgefihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einriumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtréglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriflicher als auch mindlicher AuBerung zu beseitigen, und verplichtet,
den Auftraggeber hievon unverziglich zu versténdigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
2u verstandigen.

2 Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Aufiragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schrifliche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mange!l Anspruch auf Minderung. Soweit dariiber hinaus
Schadenersatzanspriche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

M) Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten hochstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemas §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geitenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjihrungsfristen festgesetzt sind.

(4) Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5)  In Fallen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt  die  Verjdhrungsfrist  spatestens  mit Erteilung  des
Bestatigungsvermerkes zu laufen,

6) wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstenende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fir Verschulden bei der Auswah! des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegenlber wird
bei Weitergabe schuiftlicher als auch mindlicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8)  Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaitnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegentiber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fir seine Téatigkeit haften solite.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die Uber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmai fr alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

1) Der Berufsberechtigte ist gemaB § 91 WTBG verpflichtet, Uber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fUr den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen (iber die Ergebnisse seiner Téatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gem&B Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet gemé&n § 15
Datenschutzgesetz die Verpfiichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchflihrung der Arbeiten werden grundséatzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der  Auftraggeber  seiner
Auskunftspflicht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsédchlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2)  Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalverglitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBQG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekindigt werden.

(3) Bei einem geklndigten Dauerauftragsverhaltnis z&hlen - auBer in
Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstandige oder Uberwiegende Ausflihrung
innerhalb der Kiindigungsfrist moglich ist, wobei Jahresabschilisse und
Jahressteuererkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausflhrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern samtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfligung gestelit werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Klndigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Klndigung des Aufiragsverhélinisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand z&hlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszuflihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(8) Waren bei einem Dauerauftragsverhaitnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiltig aus welchem Grunde - mehr als 2 glsichartige,
Oblicherweise nur einmal jahrich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschllsse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
darliber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einversténdnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auitragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kilndigung des Vertrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachien Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfihrung des Auftrages (z.B. wegen Kindigung),
so gebihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfiihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklérung, dass nach fruchtiosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus enistandenen Schaden nach
MaBgabe des Punkies 8 zu ersetzen.

(4)  Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgemas
zu Ende flhrt, so ist der Auftrag auch auszufiihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
versinbart ist, wird geméas § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die é&lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsherechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausiibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrégt eine viertel
Stunde.

“4) Auch die Wegzeit wird Oblicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet,

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Ari und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtraglich zu vereinbaren,
Gblich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren Gblich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zihlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bel Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Disten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

) Bei besonderen Haftpilichtversicherungserfordernissen zéhlen die
betreffenden Versicherungspréamien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fiir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen,

(11) Fir die Ausfiihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Uibertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
koénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Blcher gilt jedentalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Hélfte fir Geschafte unter
Unternshmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Geblihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tétigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhéngig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhingig machen. Auf das gesetzliche Zurlickbehaliungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelibt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahiléssigkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrdgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung giit dies
sinngemén.



2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhénder ersteliten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhdnder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu I6schen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zurlickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgesteliten Forderungen zuléssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Téatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht flr den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fir  Schriftstiicke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie  unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtréglichen
Nachweis der ordnungsgeméBen Erflllung der Berufspilichten des
Beruisherechtigten erforderlich sein kdnnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfilhrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen d{ber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten G(bergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung (bergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstellen
und/oder Depotgebtihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren, Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2)  Erfallungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfullungsortes zusténdig.

16. Ergénzende Bestimmungen fir Prifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Aufirag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Verginbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrénkungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlusspriifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fuhrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und ZweckméBigkeit. Im Rahmen der Abschlussprifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen Unregelmé&Bigkeiten.

(2)  Bel Abschlussprifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrinkte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Priifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestatigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widerruft der Prifer den Bestétigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verdffentlichen.

(5) Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie
fir andere Priifungen gelten die obigen Grundsétze sinngemés.
17. Ergénzende Bestimmungen fUr die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fiir Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Téatigkeiten

(1) Der Berufsherechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

2) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c)  Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkl&rungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e)  Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhilt der Berufsberechtigte flr die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Tatigkeiten gesondert zu honotieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fr

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines
Gesellschatters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tétigkeiten gemé&n §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschiiissen  einschlieBlich  der  erforderlichen
Evidenzflhrungen.

4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
tibernommenen Auftrag zahlt, gehért dazu nicht die Uberprifung etwaiger
besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteusrrechtlichen Begiinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierliber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5) Vorstehende Absétze gelten nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

Il TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten fir Werkvertrdge (ber die
Flihrung der Bucher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
1) Auf die Absitze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und der
Buchiflhrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stelit er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



(38) Falls fur die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4)  Die Bearbsitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
liber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder 1ll. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5)  Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behérde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermitteinden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigien auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Fiihrung der Bucher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfligung stehen.

21, Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats geklndigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemé&B Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristloser Klindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(4)  Im Falle der Kindigung des Auftragsverhéltnisses z&hlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Uberwiegend in der Kindigungsfrist fertig gestellt werden konnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22, Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schiiftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fir ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsaufldssung geméB Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berutsberechtigte den vollen Honoraranspruch fir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(38) Bei Vertragsaufldsung gemaS Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hhe des
Honorars gemaB Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsaufldsung.

(5) Sofern nicht ausdricklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird geman § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Aufiraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundséize.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung Uber die Halfte fir Geschafte
unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des 1 Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeméB.

I TEIL

24, Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des IIl. Teiles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwéhnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertrdgen in Zusammenhang stehen,

(2) Insbesondere gilt der lll. Teil der Aufiragsbedingungen flr Vertrége
{iber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fiir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzvertahren, fiir Vertrage Uber einmaliges Einschreiten und Gber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25, Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Préambe! wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistandig anzusehen, Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3)  Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26, Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskiinfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung stehen.

27. Kundigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, konnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die 4lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

() Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofem sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das

ist die Anfechtung wegen Verklrzung Uber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet,

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des 1. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemas.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschiieBlich flr
Verbrauchergeschifte geman Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit glltigen Fassung).

31. Ergénzende Bestimmungen flr Verbrauchergeschéfte

1) Flr Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2) Der Berufsberechtigte haftet nur flir vorsétzliche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der Ubernommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahriéssigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
ansprliche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  Rucktrittsrecht gemaB § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlickireten. Dieser
Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung (ber das Ricktrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschaflliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2, wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertrigen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleiraume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
geniigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsberechtigten enthélt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zurlickstellt, der erkennen lésst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genligt, wenn die Erklérung innerhalb einer
Woche abgesendet wird,

Tritt der Verbraucher gemaB § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiiten, soweit sie ihm zum klaren und Uberwiegenden
Vorteil gereichen.

GemaB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberihrt.
(6)  Kostenvoranschlige gemaB § 5 KSchG

For die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsherechtigien
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdrtcklich erkiart ist.

(7)  Mangelbeseitigung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erflillen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke wund Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen,

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

(9)  Vertrage Uber wiederkehrende Leistungen

(a) Verirdge, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
Ubersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des

zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kiindigungsftist auf hdchstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erfillung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstanden angemessene, von den in fit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kiindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum néchsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



